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I. CUMPRIMENTO DAS ORIENTAGOES LEGAIS

1. Objetivos de Gestao e Plano de Atividades e Orgcamento

> Objetivos de Gestao

A SAGESECUR ¢é uma sociedade instrumental do Grupo PARPUBLICA que tem como objeto
social a aquisicao e alienagado de valores mobiliarios, bem como a administracdo dos valores
mobiliarios adquiridos, incluindo a concegao, desenvolvimento e participagdo em projetos de
investimento em valores mobiliarios e ainda o arrendamento ou aluguer de ativos adquiridos

para esse efeito.

N&o estando diretamente sujeita a tutelas setoriais, a SAGESECUR, sempre que a sua atividade
se enquadra em projetos globalmente sujeitos a tutela setorial, procura que sua intervencgéao seja

objeto de aprovacgéo pelos membros do Governo responsaveis sobre os mesmos.

Aquando da eleigdo dos membros dos Orgdos Sociais para o triénio de 2021-2023, na
assembleia geral ocorrida em 30 de marco de 2021, foram definidas as seguintes orientagdes

estratégicas para o mandato:

“Sendo a SAGESECUR uma sociedade instrumental inserida no universo do Grupo PARPUBLICA,
devera pautar a sua atividade de acordo com as principais orientagdes estratégicas estabelecidas
para o Grupo, especificamente no que se refere aos negoécios que sao geridos pela sociedade.

Em particular, no acompanhamento dos contratos relativos ao material circulante em utilizagéo no
eixo ferroviario Norte-Sul, principal ativo da sociedade, a gestdo devera procurar acompanhar a
evolugdo que vier a ocorrer naquela concessao tendo em vista a salvaguarda das condigcées
financeiras de utilizagéo deste ativo em termos que permitam garantir o seu valor e a recuperagdo
do investimento efetuado.

A gestao devera ainda assegurar que a condugao dos negdcios é feita em termos que contribuam
para a consolidagdo da sua situagédo patrimonial e garantam o cumprimento de todas as suas
obrigagdes financeiras e contratuais.

Devera, ainda, garantir as condi¢ées indispensaveis para que a sociedade possa vir a assumir os
projetos ou negécios que a acionista entenda atribuir-lhe dada a sua natureza de sociedade
instrumental.”

Além destas orientacdes estratégicas, ndo foram definidos para o mandato objetivos de gestédo
qguantificados e anualizados. A sociedade néo € parte em Contratos-Programa, Contratos de
Prestacéo de Servigo Publico ou de Interesse Econdmico Geral. Assim a condugao dos negécios
da sociedade tem tido como referéncia central ndo s6 o estrito cumprimento de todas as

orientacdes legais definidas para o conjunto do setor empresarial publico, como € inerente a
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natureza da propria sociedade e do seu acionista, e no Estatuto do Gestor Publico. E dada
primazia a salvaguarda do valor dos seus ativos e a rentabilizacdo dos negécios na linha das
orientagbes estratégicas definidas, incluindo as orientagbes do acionista nos negocios
relacionados com a gestdo de ativos financeiros e com atividades desenvolvidas no seio do
Grupo e com a rentabilizagdo do material circulante ferroviario, verificando-se que nos ultimos
anos nao tem sido necessario a intervencdo da mesma em novas operagdes ou negocios. A par
do referido o CA da SAGESECUR tem, sempre que se revele possivel, em termos financeiros e

orcamentais, reduzido o endividamento da sociedade.

Em consonancia com o referido, em 2021, a atividade da SAGESECUR continuou a estar focada
na gestédo dos seus investimentos financeiros, Fundo Fundiestamo | e Fundo Imopoupancga, e
nas suas relagdes contratuais com a Fertagus, ou seja, a gestdo do material ferroviario em
utilizagédo no eixo ferroviario norte\sul, agora regulada pelos contratos celebrados no final de
2019. Concomitantemente e no que concerne aos Fundos de Investimentos Imobiliario a
SAGESECUR, em conjunto com a Fundiestamo, projetou diversificar a carteira de titulos através
da aquisicdo de unidades de participagcdo de alguns subfundos do Fundo Nacional para a
Reabilitacdo do Edificado (FNRE) nao tendo, todavia, no decorrer do ano em questao, sido
possivel concretizar a aquisicdo referida. Em 2021 a empresa amortizou 7 800 mil euros da sua

divida junto do acionista.

Tal como em 2020, em 2021 nao existiram efeitos na atividade da SAGESECUR decorrentes da
situagéo pandémica do Covid-19. No caso do material circulante os termos estao estabilizados
nos contratos de locagdo e manutengéo vigentes. Relativamente aos ativos financeiros, o justo
valor é calculado com base no valor da UP divulgados na CMVM. Por sua vez, o valor da UP
depende do valor dos ativos do Fundo, predominantemente bens imobiliarios, cuja valorizagéo
resulta de avaliagdes independentes e das condigbes de mercado, que ndo foram afetadas

negativamente pela pandemia

> Plano de Atividades e Orgamento

O Plano de Atividades e Orgcamento para 2021 foi aprovado por deliberagc&o acionista de 4 de
janeiro de 2021, na sequéncia do Despacho n°® 853/2020-SET, de 15 de dezembro, proferido
pelo Senhor Secretario de Estado do Tesouro tendo por base a apreciacéo favoravel constante
do Relatério de Analise n° 282/2020 da UTAM.
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O PAO 2021 reflete as expectativas relativamente aos dois contratos celebrados com a
FERTAGUS, revistos no final de 2019, que se relacionam com o material circulante ferroviario —
o principal ativo da sociedade - ou seja, um contrato de locagcao operacional, no @mbito do qual
a SAGESECUR recebe da FERTAGUS as correspondentes rendas, e um contrato de prestagao
de servigos de manutencéo, ao abrigo do qual a SAGESECUR paga a FERTAGUS os servigos
de manutencao por esta prestados.

A atividade desenvolvida ao longo de 2021 permitiu dar execugao ao PAO aprovado nos termos

que, de forma muito sumaria, a seguir se apresentam:

i) Investimento
O investimento feito pela SAGESECUR corresponde a aquisicéo de UP's e as intervengoes de
manutencéo do material circulante, uma vez que, dada a natureza da manutengéo, corresponde
a valores capitalizaveis.

O investimento associado ao Contrato de Criacdo de Mercado, celebrado entre a SAGESECUR
e o CaixaBl, com o objetivo de assegurar liquidez no mercado secundario das UP’s do Fundo
de Investimento Imobiliario Fundiestamo |, traduz-se na aquisicdo de unidades de participagdo
do Fll Fundiestamo |, apoiando assim a atividade da Fundiestamo S.A. Desta forma, o nivel de
intervencdo da SAGESECUR, comprando ou vendendo UP’s, depende das condigées de
mercado e das intengbes dos investidores e, consequentemente, contém elementos de
imprevisibilidade para a empresa. Em 2021, verificou-se que a aquisicdo de unidades de
participacdo do FIl Fundiestamo | foi inferior ao previsto, ndo existindo lugar a medidas

corretivas, atendendo as caracteristicas do enquadramento ja descritas.

Para aléem dos investimentos referidos, a SAGESECUR projetou a aquisicdo de unidades de
participagdo em alguns subfundos do Fundo Nacional para a Reabilitacdo do Edificado (FRNE),
todavia, nao foi possivel por circunstancias que obstaculizaram o desenvolvimento dos mesmos.
No decorrer de 2022, assim que estejam ultrapassadas as vicissitudes que afetam o
desenvolvimento do subfundos do FRNE, a SAGESECUR estara em condigées de poder avaliar
e adquirir unidades de participagdo dos mesmos, financiando este instrumento de Politicas
Publicas de Habitagédo da classe média.

Por fim, no que concerne ao investimento relacionado com a manutencao do material circulante,
enquadrado pelo contrato de prestacdo de servicos de manutengéo celebrado com a

FERTAGUS, importa referir que a execugao deste exercicio corresponde a prevista no novo

Y
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contrato, que foi sujeito a visto prévio do Tribunal de Contas.
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(em euros)
Investimento/Projeto PAO 2021 Executado 2021 Desvio Observagoes
UP's do Fundade Investimento 840 000,00 213 636,34 626 363,66 n.a.
Imobilidrio Fundiestamo |
/ F .
Lpsde “”dzh?:E'm'es”me"t" 2:300 000,00 000[ 230000000 n.a.
Manutegdo das carruagens™ 8 375 886,05 8375 886,05 0,00 n.a.
TOTAL 11515 886,05 8589 522,39 2926 363,66

* Valores sem IVA

ii) Gastos com pessoal

Quanto aos gastos com pessoal, considerando que a SAGESECUR continua a nédo dispor de
um quadro de pessoal proprio, os encargos identificados traduzem exclusivamente o montante

pago aos membros da mesa da assembleia geral a titulo de senhas de presenca.

Os atuais membros do Conselho de Administragdo, assim como os anteriores, ndo auferem

qualquer remuneracgao paga pela sociedade.

iii) Endividamento
No PAO 2021 projetou-se, na auséncia de orientagées no que se refere a novas atividades a
prosseguir, a redugdo do nivel de endividamento através da amortizacédo de suprimentos junto
do acionista, no montante de 7 800 mil euros. A execugdo de receita, excedentaria face aos
niveis de despesas correntes e de investimento, permitiu a amortizacdo de suprimentos como
previsto no PAO.

O endividamento apresentou nos dois Ultimos anos uma trajetéria decrescente, algo que nao
aconteceu no triénio anterior, periodo durante o qual se manteve constante, ou seja, em 58,94

milhdes de euros.
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Financiamento por Ano
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Em 2021, a taxa de juro incidente sobre os suprimentos foi de 2,0%, ligeiramente inferior a
considerada na data de elaboracao do PAO, 2,18%, justificando assim a variagdo de -8% dos
gastos de financiamento.

(em euros)

Variagdo 2021
Controlo dos limites do 2020 2924 2021 (real vs orgamento)
endividamento e 7 - -
Execucdo PAO Execucédo Valor %
Endividamento Remunerado 50 040 000 42 240 000 42 240 000 0 0%
Juros Anuais endividamento 1254 392 1090 872 1000373 -90 499 -8%

iv) Grau de Execug¢ao do Orgamento

Os principais desvios entre as demonstracdes financeiras previsionais e reais estdo, na sua

esséncia, relacionados com as situacdes descritas seguidamente.

Em primeiro lugar, a revisao da estimativa ndo s6 da vida util subjacente a cada manutengéo

como também o valor residual do material circulante conduziu a um menor montante das

¥
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depreciagbes em comparag¢do com o orgamentado.
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A previsdo da compra de unidades de participagdo (“UP”) de novos subfundos do FNRE, no
montante total de 2 300 mil euros, que ndo se concretizou, pelas razées anteriormente

enunciadas.

Outro facto foi 0 montante de IVA a recuperar ndo ser tdo elevado como o previsto. Esta variagao
decorre das datas estimadas para a execugdo das grandes reparagdes serem diferentes das

executadas, com impacto também nos montantes de IVA pago durante 2021.

Orgamento Orgamento Real Real Variagao Desvios 42 Trimestre
Rubricas 31/12/2020 | 31/12/2021 = 31/12/2020 31/12/2021 Orcamento Real Valor %
(1) (2) (3) (4) (2)- (1) (4)-(3) (5)=((4)('1()3))) -((2)-
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 44 601 112 48016 222 45570398 50031762 3415110 4461 364 1046 254 31%
Ativos por impostos diferidos 201 223 ] 1038 371 636 259 -201 223 -402 112 -200 889 100%
44 802 335 48 016 222| 46608 769 50668 021 3213887 4059 252 845 364 26%
Ativo corrente
Clientes 728 160 728 160 728 160 728 160 0 0 0 -
Estado e outros entes publicos 467 819 1985793 467 802 760317 1517974 292 515 -1225459 -81%
QOutras contas a receber 14 960 165 0 14960 165 0 -14960165| -14 960 165 0 0%!
Diferimentos 0 0| 0 7 0 7 7 -
Ativos financeiros de negociacao 12 910 661 16 050 661 12249723 12 823 625 3 140 000 573 901 -2 566 099 -82%
Caixa e depositos bancarios 14 863 140 15011 817 15460 217 19932917 148 678 4472 700 4324 022| 2908%
43 929 945 33776432| 43866067 34245026 -10153513 -9 621 041 532 472 -5%
Total do Ativo 88 732 280 81792654| 90474836 84913047 -6 939 626 -5 561 789 1377 837 -20%
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital 22 500 000 22500 000{ 22500000 22500000 0 0 0 -
Reservas legais 1829654 1932 080 1829 654 2020024 102 426 190 370 87944 86%
Outras reservas 83 245 83245 83 245 83 245 0 0 0 s
Resultados transitados 10 776 087 12 722 177 10 776 087 14393114 1946 090 3617027 1670937 86%
35 188 986 37 237501 35188986 38996383 2048515 3 807 397 1758 882 86%!
Resultado liquido do periodo 2048 515 1111481 3 807 397 2 637 465 -937 035 -1169 931 -232 897 25%
Total do Capital Préprio 37 237 501 38348 982] 38996 383| 41633848 1111481 2 637 465 1525 985 137%
Passivo
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 50 040 000, 42 240000 50040 000| 42 240 000 -7 800 000 -7 800 000 0 0%
50 040 000 42 240 000] 50040000 42 240 000 -7 800 000 -7 800 000 0 0%,
Passivo corrente
Financiamentos obtidos 0 0 o 0 0 0 0 -
Fornecedores 0 0 0 0 0 0 0 -
Estado e outros entes publicos 163 363 108 796 173 474 28 239 -53 566 -145 235 -91 669 171%
Outras contas a pagar 1291416 1093 875 1264979 1010 959 -197 540 -254 020 -56 479 29%)|
1454 778 1203672 1438 453 1039 198 -251 106 -399 255 -148 148 59%!
Total do Passivo 51494 778' 43443672| 51478453| 43279198 -8051106| -8199 255 -148 148 2%
Total do Capital Proprio e do Passivo 88 732 280I 81792654| 90474836 84913047 -6 939 626 -5 561 789 1377 837 -20%
I
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Orgamento Desvios 12M2021
Rubricas 2021 Valor
%
(1) (2)-(1)
Vendas e servigos prestados 7 104 000 7 104 000 0 0%
Fornecimentos e servigos externos -43 485 -38 788 4677 -11%
Gastos com pessoal -850 -850 0 0%
Aumentos/redugdes de justo valor 0 360 265 360 265 n.a.
Qutros rendimentos e ganhos 426132 847 418 421 286 99%
Outros gastos e perdas 0 0 0 n.a.
Resultados antes de depreciages, gastos de financiamento e impostos 7 485 817 8 272 044 786 228 11%
Gastos/reversoes de depreciacdo e de amortizagao -4 960 776 -3914 522 1046 254 -21%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 2525041 4 357 522 1832482 73%
Juros e gastos similares suportados -1090 872 -1000 373 90 499 -8%
I antes de imp 1434 169 3357 150 1922981 134%
Imposto s/ rendimento do periodo -322 688 -719 684 -396 996 123%)]
Resultado liquido do periodo 1111481 2 637 465 1525 985 137%

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA- IFRS

Or¢amento
12M2021
(1)

Real
12m2021
(2)

Desvios 12M2021

Valor

(2)-(1)

%

Fluxos de caixa das atividades operacionais - método directo
Recebimentos de clientes 8737 920 8 737 920 0 0%
Pagamentos a fornecedores -43 465 -38777 4688 -11%
Pagamentos ao pessoal -850 -850 0 0%
Fluxo gerados pelas operagdes 8693 605 8698 293 4688 0%
P to/receb o doimp sobre o -175 031 -462 807 -287 776 164%
Outros recebi tos/pag: -1 225 440 0 1225 440! -100%;
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 7293134 8 235 486 942 353 13%
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a: -13 442 340 -10 515 976 2926 364 -22%
Activos fixos tangiveis -10 302 340 -10 302 340 0 0%,
Ativos Financeiros -3 140 000 -213 636 2926 364 -93%
Recebimentos provenientes de: 15 386 296 15 807 582 421286 3%
Activos Financeiros 15 060 165 14 960 165, -100 000 n.d
Juros e rendimentos similares 326132 296 683 -29 449 -9%,
Dividendos 0 550 735 550 735 n.d
Fluxos de caixa das atividades de i (2) 1943 956 5 291 606 3347 650 172%
Fluxos de caixa das atividade de financiamento
Recebimentos provenientes de: 0 0 0 nd.
Financiamentos obtidos 0 0 0| n.d.
Pagamentos respeitantes a: -9088 412 -9 054 392 34020 0%
Financiamentos obtidos -7 800 000 -7 800 000 0 n.d
Juros e gastos similares -1288 412 -1254 392 34 020 -3%
Fluxos de caixa das atividades de fi i (3) -9 088 412 -9 054 392/ 34 020 0%
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) 148 678 4472 700 4324022 2908%
Efeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 0 15 460 217, 15 460 217 n.d
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 148 678 19932 917 19 784 239 13307%

n.d.: Ndo Definido

A variacéo positiva de 4,3 milhdes de euros na rubrica de Caixa e Seus Equivalentes no final do
periodo, é explicada principalmente pela auséncia da execugdo de compras de UP dos novos
subfundos do FNRE e do pagamento de.lVA, razbes anteriormente elencadas. A SAGESECUR por
ser uma Entidade Publica Reclassificada (EPR) n&do considera no PAO, no inicio do periodo, as

disponibilidades existentes no final do exercicio transato, dai a variagéo de caixa e equivalentes no

/‘P
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Importa igualmente referir que o valor apresentado como pagamento respeitantes a juros corresponde
aos juros vencidos em 2020, explicando-se assim a ndo coincidéncia com os gastos financeiros

constantes da demonstragéo de resultados de 2021.

Por fim, ndo foram implementadas medidas corretivas dos desvios observados, uma vez que estes
derivam de fatores exdgenos, fora do controlo da sociedade e relativamente aos quais, dada a

natureza da atividade da empresa, ndo existirem forma de os corrigir ou antecipar.

Analise global da Receita e da sua estrutura — recursos financeiros previstos e executados

versus analise de desvios

Os recursos financeiros globais da Sagesecur assentam fundamentalmente no recebimento das
rendas cobradas a Fertagus no quadro de um contrato de locacédo operacional celebrado com esta e

ainda, nos rendimentos obtidos enquanto titular de UP.

No orgamento de receita para 2021 foi também contemplado o reembolso da restante parte do crédito
detido pela SAGESECUR sobre a Estamo, sociedade do Grupo PARPUBLICA, no valor de 15 milhdes

de euros.

Analise da Receita

Controlo Orgamental - Receita 2021

Receftas

£ 3 Receitas cobradas |Receitas por Grau de execugs?

Classificagdo Frevk E por cobrar | Receitas  |Liquidagdes| brutas do Receita cobrarno |-2rgamental das receitas |
. iniciais corrigida noinkio | HBquidadas anuladas anoede |cobrada liquida | final do ano Face as Face as
Cadigo Descrigao 3 “ do ano ® (7 anos © (D=7  Frev. Prev.
o @ ® anteriores ® hiciais | Corrigidas
(1)=(9)/(3) | (12)=(9)/(4)
FONTE DE FINANCIAMENTO 513:

05 RENDIMENTOS DA PROPRIEDADE 9.164.052 9.164.052 | 860.159 | 9.586.649 1311 | 9.579.627 8.579.627 865.870 105% 105%
05.03.02 |Juros - Admnistragao Central - SFA 326.132 326.132 0 297.888 1.311 296578 296578 0 91%! 1%
05.07.01 |Dividendos e Particip. Lucros de Soc. 100.000 100.000 ( 131.999 550.840 0 545,129 545.129 137.710 545% 545%
05.10.99 |Rendas - Outras B.737.920 8.737.920 | 728.180 8.737.920 0 8.737.920 8.737.920 728.160 100% 100%
09 VENDA BENS INVESTIMENTO 14.960.165 | 14.960.165 0| 14.960.165 0| 14.960.165 14.960.165 0 100% 100%
09.04.04 |Adm Rublicas - Ad. Central - SFA 14 960.165 14.980.185 0| 149601865 0| 14960165 14.960.165 ] 100% 100%
16 'SALDO DE GERENCIA 0 15460.217 0| 15.460.217 0| 15.460.217 15.460.217 0 n.d. 100%
16.01.03 [Saldo da geréncia anterior 15.460.217 0| 15460217 0] 15460217 15.460.217 [1] nd. 100%
TOTAL| 24.124.217 | 39.584.434 | 860.159 (40.007.030 1.311 [40.000.008 | 40.000.008 | 865.870 166%)| 101%)|

| Ay
Vi



SAGESECUR

Relatdrio de Cestao e Demonstracoes Financeiras

2021

No decurso da execucgéo de 2021, sdo de destacar os seguintes factos relevantes:

V.

» No agrupamento 05 — Rendimentos da Propriedade, para além do recebimento das rendas da
FERTAGUS (R.05.10.99), a rubrica R.05.03.02 reflete os juros pela venda, a ESTAMO, de um

terreno para construcdo, sito em Lisboa, na Av. Alfredo Bensaulde, e a rubrica R.05.07.01 o

rendimento em 2021 por conta dos investimentos financeiros realizados.

A%

crédito detido pela SAGESECUR sobre a ESTAMO.

» O agrupamento 16 — Saldo da geréncia anterior, dado a SAGESECUR ser uma entidade publica

O agrupamento 09 — Venda de bens de investimento, reflete o reembolso da restante parte do

reclassificada, integrando o perimetro do Orgamento do Estado, foi incluido em receita o valor

transitado, saldo que foi devidamente comprovado pela DGO.

Em 2021 a execucédo da receita, que significou 101% do valor das previsdes corrigidas, apresenta um

desvio favoravel face ao orcamentado em consequéncia, fundamentalmente, da receita oriunda do

rendimento das UP, e da integracdo em receita do saldo de geréncia do ano anterior.

Analise da Despesa

Controlo Orgamental - Despesa 2021

Despesas
Classificagdo econémica ; pagas Grau de
Dotagdes Dotagbes | Cativos ou Comzr:m 28 execugao
iniciais corrigidas | congelados | das
Cédigo Descrigio g o1 assumidos | Ao | Dotagdonda saldo P
P 2 (©) @ ®) ©) ) comprometida ©=[@)-EH | S Porpagar despesas
(8)=(4)-(5)-(6) (10) = (8)-() | (1)=(N/(4)x100
FONTE DE FINANCIAMENTO 513
01 DESPESAS COM O PESSOAL 850 850 o 850 850 0 o 0 100%
02 AQUISIGAO DE BENS E SERVIGOS 43.465 43.465 o 38.443 38.443 5022 5022 [} 88%
03 JUROS E OUTROS ENCARGOS 1.288.413 | 1.288.413 0 1.254.392 | 1.254.392 34.021 34.021 0 97%
06 OUTRAS DESPESAS CORRENTES 1.400.471 | 1.400.471 0 457.527 457.430 942 944 943.041 97 33%
07 AQUISIGOES DE BENS DE CAPITAL 10.302.340 | 10.302.340 0] 10.302.340 | 10.302.340 0 0 0 100%
09 ACTIVOS FINANCEIROS 3.140.000 | 3.140.000 0 213.636 213.636 2.926.364 2.926.364 0 7%
10 PASSIVOS FINANCEIROS 7.800.000 | 7.800.000 0 7.800.000 [ 7.800.000 0 0 0 100%
TOTAL FF 513 23.975.539 | 23.975.539 0| 20.067.188 | 20.067.091 3.908.351 3.908.448 97 84%

Analisando o quadro acima apresentado, os agrupamentos “03 — Juros e outros encargos” e “10 —

Passivos financeiros” contemplam o financiamento com a natureza de suprimentos existente entre a

Sociedade e a acionista.

ay T

13 N



Relatorio de Gestao e Demonstragcdes Financeiras

2021

As despesas do agrupamento 02 — Aquisicao de bens e servigos — incluem essencialmente despesas
com os servigos de contabilidade e com o Revisor Oficial de Contas, ambas indispensaveis ao

funcionamento da empresa.

De realgar que a empresa nao suporta gastos com pessoal, comunicagdes, deslocagbes, ajudas de

custo e alojamento.

O agrupamento 06 - outras despesas correntes — esta relacionado com o pagamento de impostos

diversos.

O agrupamento 07 — Aquisi¢cao de bens de capital — inclui o investimento nas grandes reparacgées do

material circulante projetado para o futuro.

Por ultimo, o agrupamento 09 — Ativos financeiros — esta relacionado com a execucéo do Contrato de
Criacdo de Mercado, celebrado em 2008 entre a SAGESECUR e o CaixaBl, contrato este que tem
como objetivo assegurar liquidez no mercado secundario das UP do Fundo de Investimento Imobiliario
Fundiestamo |. Neste ambito, havia sido previsto para 2021 um investimento de aproximadamente 0,8
milhées de euros, mas a necessidade de intervengdo no mercado por via de aquisicao de UP revelou-
se inferior a estimada. Para além do investimento referido, a estimativa do plano de investimentos teve
também em conta a perspetiva de a SAGESECUR, no cumprimento da sua fungéo instrumental para
a concretizagao dos objetivos definidos pelo acionista Estado para a PARPUBLICA, vir a diversificar
a sua carteira de titulos através da aquisi¢cdo de unidades de participagdo em alguns subfundos do
Fundo Nacional para a Reabilitacdo do Edificado (FNRE), que viessem a ser constituidos em 2021,
geridos pela Fundiestamo — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., o qual

nao teve execucao.

Em suma, no que se refere aos pagamentos efetivos, em 2021 a execugao da despesa teve um grau
de execucgédo de 84% face ao orgamentado, sendo a diferenca justificada pela rubrica de impostos
verificando-se um valor inferior de IVA a pagar, menor aquisicdo de UP do Fundo de Investimento

Imobiliario Fundiestamo |, e auséncia de execuc¢ao do FNRE.

2. Gestao do Risco Financeiro

N&o tendo ocorrido qualquer alteragdo no perfil de atividade da SAGESECUR, o risco financeiro
continua, como em anos anteriores, associado a sua exposi¢ao aos mercados financeiros, traduzindo-

se essencialmente no risco de liquidez e no risco de taxa de juro.
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Tendo em conta que a sociedade nao dispée, nem prevé vir a dispor, de ativos, de passivos ou
responsabilidades de qualquer natureza, denominados em outra moeda que ndo o euro, ndo esta
sujeita a risco cambial.

Quanto ao risco de liquidez, que se pode definir como a possibilidade da SAGESECUR néo ser capaz
de honrar as suas obrigagées esperadas e inesperadas, correntes e futuras, sem afetar as suas
operacgdes ou incorrer em perdas significativas, ha a referir que nado se antecipam dificuldades na
obtencgéo de fundos, sendo eventuais necessidades de financiamento colmatadas por suprimento do
acionista ou por recursos do OE, dado a empresa ser uma EPR. As necessidades de financiamento
pressupdem a sua prévia aprovacdo no ambito do plano de atividades, onde as mesmas estardo
refletidas e, dado a natureza de EPR, n&o poderdo ser asseguradas diretamente por recurso ao
mercado.

Ja o risco de taxa de juro € um risco que podera ter impacto sobre os gastos de financiamento, na
medida em que, ndo s6 as taxas de juro cobradas nos suprimentos existentes poderdo ser ajustadas
em fungdo das condigdes de financiamento do acionista e das flutuagdes do mercado, como um
eventual financiamento por via do OE tera sempre um custo associado que reflete as condicdes de
financiamento do Estado. No que concerne ao risco de taxa de juro associado ao crédito existente
sobre a Estamo deve referir-se que a taxa estava indexada a taxa cobrada a SAGESECUR pelo

acionista no ambito dos suprimentos.

unidade: €

Anos 2021 2020 2019 2018 2017
Encargos Financeiros (€) 1000372,60 125439232 1736961,79 1983920,39 2236 183,60
Taxa Média de Financiamento (%) 2,00% 2,180% 2,947% 3,366% 3,794%

3. Limite do Crescimento do Endividamento

X T 4 5 Ano 2021 | Ano2020
Variagao do Endividamento (execugdo) Valores (€)
Financiamento Remunerado (Corrente e N3o Corrrente) 42 240 000,00 50 040 000,00
Capital Social/Capital Estatutario 22 500 000,00 22 500 000,00
Novos Investimentos no ano t (com expressao material) 8 375 886,05 6 177 995,46
VARIAGAO DO ENDIVIDAMENTO -22,3%

(FR, — FR,_,) + (Capital, — Capital,_,) — NovosInvestimentos,
FR,_, + Capital,_,
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No final de 2021 a Estamo amortizou o remanescente do valor em divida, 14,96 milhées de euros, o
que permitiu @ SAGESECUR diminuir os suprimentos junto do acionista em 7,8 milhdes de euros e

realizar o investimento necessario nas grandes manutencgées das UQE.

Quanto aos encargos com o financiamento verifica-se igualmente uma tendéncia de decréscimo em
consequéncia da diminuigao sucessiva e anual da taxa de juro dos suprimentos, aliada a reducéo do

capital em divida.

Apresenta-se de seguida a evolugdo dos encargos financeiros e da taxa anual de juros dos

suprimentos por referéncia ao periodo (2017/2021):

ENCARGOS FINANCEIROS
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TAXA MEDIA DE FINANCIAMENTO
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4. Prazo médio de pagamentos (PMP)

Da aplicacao dos critérios constantes da Resolugao do Conselho de Ministros n° 34/2008, de 22 de
fevereiro, com as alteragdes introduzidas pelo Despacho n°® 9870/2009, de 13 de abril, resulta que o
Prazo Medio de Pagamentos (PMP) da SAGESECUR em 2021 foi de 32 dias, verificando-se assim

um aumento de 24 dias quando comparado com o PMP de 2020.

O prazo médio de pagamentos alcangcado em 2021 foi fortemente influenciado pelas faturas das
grandes reparacdes das UQE. Atendendo & materialidade dos valores em causa, foram melhorados
os procedimentos subjacentes a validacdo dos montantes a pagar, o que originou o alargamento do
PMP registado. Se esta situacdo fosse expurgada, registar-se-ia valores idénticos aos de anos
anteriores. Para 2022, o CA da SAGESECUR passara a considerar a redugdo do PMP como um

objetivo de gestao.

Variagdo 21/20
PMP 2021 2020
Valor %
Prazo (dias) 32 8 24 300,0%
AsH

17 N



Relatorio de Gestao e Demonstragcoes Financeiras

2021

Ja no que respeita a dividas vencidas, nos termos do Decreto-Lei n.° 65- A/2011, de 17 de maio, a

Sociedade nao apresenta qualquer atraso nos pagamentos.

Valor (€) Valor das dividas vencidas de acordo com o art. 1.2 DL 65-A/2011 (€)
Dividas Vencidas
0-90 dias 90-120 dias 120-240 dias 240-360 dias > 360 dias
Ag. de Bens e Servicos 0 0 0
Ag. de Capital
Total 0 0

5. Cumprimento das Recomendagoes dos Acionistas

Aquando da aprovacgdo das contas referentes ao exercicio de 2020 ndo foram emitidas quaisquer

orientacdes e a Certificagdo Legal de Contas nao continha reservas.

As Unicas orientacdes em vigor sdo as orientagbes estratégicas para o mandato 2021 - 2023, nos

termos ja anteriormente apresentados, as quais tém vindo a ser prosseguidas pela gestéo.

6. Remuneracoes

a) Remuneracao dos 6rgaos sociais

Mesa da Assembleia Geral

Mandato

Valor da Senha  Numero de Valor Bruto
2 ¢ Cargo Nome i
(Inicio - Fim) Fixado (€) Senhas Pagas Auferido (€)
2021-2023 Presidente Ana Paula da Costa Ribeiro 500,00 € 0 0,00 €
2021-2023 Secretario Tiago Manuel Rodrigues Estevinho 350,00 € 0 0,00 €
0,00 €

Os membros da Mesa da Assembleia Geral eleitos sdo os mesmos do mandato anterior. O Presidente
e Secretéario, no ambito do mandato anterior, auferiram com a realizagdo da Assembleia Geral
realizada a 30 de margo de 2021 do valor bruto de 1 senha no montante de 500,00€ e 350,00€
respetivamente.

Mj,f
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Conselho de Administragao
Mandato Designagio OPRLO ou Opgio pela Média dos tiltimos 3 anos (2)
Identificasio do
Cargo Nome entificacio, numera total de
(infeto~ Entidadede | oande b G mandatos
5 Farma (1) Data Sim/n3o . Pagadora f i
‘Fim) Origem 7 autorizacio e
fo/o] F
orma
2021-2023  Presidente Nio Executivo Jalme Serr3o Andrez AG 30/03/2021 Nio - D NA 2
2021-2023 Vogat Iodo Carlos da Silva Sacadura Pinhio AG 30/03/2021 Nio - D NA 2
= . Ana Isabel Bardalo Pereira dos Santos Martins
20212023 Vogal Nio Executivo i e AG 30/03/2021 No . o NA 3

Legenda: (1) Indicar Resolugdo (R)/AG/DUE/Despacho (D)
(2) Opgio pel Remuneragio do Lugar de Origem ou opgdo pela média dos Gltimos 3 anos - prevista nos n.%s B e 9 do artigo 28.2 do £GP; indicar entidade pagadora (O - Origem / D - Destino)

De acordo com a deliberacao acionista e com o disposto no estatuto do Gestor Publico os membros
do conselho de administracéo ndo sao remunerados. Em consequéncia o montante anual pago pela
sociedade referente a remuneragdo dos administradores, a qualquer titulo — remuneragao fixa,

despesas de representagédo ou prémio — € nulo.

Os administradores da SAGESECUR, nesta qualidade, também nao auferem qualquer remuneracgéo
- seja a titulo de remuneracdo fixa ou de qualquer outra natureza, como sejam despesas de
representacao, senhas de presenca, prémios, etc. — que seja paga por outras sociedades em relacédo

de dominio ou de grupo ou que se encontrem sujeitas a dominio comum.

Relativamente a situagbes de acumulagéo de fungdes nao existe qualquer situacéo passivel de criar

qualquer incompatibilidade, sendo a situagao a seguinte:

Acumulagdo de Fungdes

Membro do CA Entidade Funsdo Fegima

|dentificagio da data da
autorizagdo e forma
- . Presidente do Conselho da _—
Parpiblica,SGPS, SA. Administragdo Publico 24/07/2020 (DUE)
Instituta Superior de Economia e Gestdn da . a ° o
Universidade de Ushoa Docdncta Pliblico Despacho n.2 495/20~ SET

P lho di
Jaime Serr3a Andrez Cirdito do Estoril vesidante do Conzelhio/de Pablico 06/08/2020 (DUE)
Adminlstragio

Vogal N3o Executivo do Conselha

Aguas de Portugal, SGPS SA. i Publico 04/08/2020 (DUE)
EPS - EFACEC POWER SOLUTIONS, SGPS VpgallNad ESkeitfvo iz Contcing Publico 02/10/2020 (DUE)
de Administragio
Vogal Executivo do Conselho de -
Parpublica,SGPS, SA. pse Pablico 24/07/2020 (DUE)
lo3o Carlos da Silva Sacadura Pinhdo Circito do Estori, SA, Vogal No Exucutive do Conselho Pablico 06/08/2020 (DUE)
de Administragio
Universidade Catdlica Portuguesa Dacdncla Privado Despacho n,@ 591/2020 - SET
Vogal Executivo do Conselho de .
Ana lsabel Bordalo Pereira dos Santos Martins ParpblicaSGRS, S5 Administragio Pibfin 24/07/2020 (OUE)
Monteiro Lim3o Circito do Estori, SA Vigal Sxeciithit'ds Conazihic.de Pablico 06/08/2020 (DUE)

Administragio
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Face ao ja referido, a situagdo no que respeita a fixagao de remuneracées para os membros do 6rgéao
de administracéo é a seguinte:

EGP
Remuneragao mensal bruta (€)
Membro do CA (Nome) ! Classificacao
Fixado [S/N]
(A/8/c] Despesas
Vencimento Mensal v
Representacgao
Jaime Serrdo Andrez S NA 0 0
Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhao S NA 0 0
Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins S NA 0 0

Monteiro Limao

Nota: EGP - Estatuto do Gestor Publico

A DUE que procedeu a eleicdo dos 6rgaos sociais fixou o regime remuneratério dos membros do

Conselho de Administracéo, estabelecendo ser o exercicio do cargo ndo remunerado.

Remuneragdo Anual - 2021 (€)

S ilp Fixa (1)  Variavel (2) VaIonBItoi(3) Rer:tex::faate;rias VabopBritgtinal
=(1)+(2) @) (5)=(3)-(4))
Jaime Serrdo Andrez 0 0 0 - 0
Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhdo 0 0 0 = 0
Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins 0 0 0 } 0

Monteiro Limdo

Para além de nao estar prevista a atribuicdo de remuneracao, a qualquer titulo, os membros do 6rgéo

de administragdo também n&o beneficiam na sociedade de qualquer natureza de beneficios sociais.

Beneficios Sociais (€)

Subsidil feica Regi Protegdo So E Anual - Outros
Membro do CA (Nome) de L] gime de Protegdo Social "‘;‘e'::m o | Encargo Anual -
o tant i 75
Valor/Dia Montshte Identificar Ecaree Satde Seguro/de Vida Identificar ~ Valor
pago - Ano Anual
laime Serrdo Andrez 0 0 CGA 0 o o 0 0
Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhdo 0 0 S5 0 0 0 0 0
Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins 0 0 55 0 0 0 0 0

Monteiro Limdo

Também néo se encontra estabelecida a atribuicdo de telemovel ou viatura.

Encargos com Viaturas - 2021

lor d : Valor da Prestago
Membro do CA (Nome) Viatura.  Celebragdo ‘V a!nr i € Modalidade & Gasto Anual e
a Ano Inicio  AnoTermo  Renda 2 Contratuais
de (1) com Rendas
viatura Mensal Remanescentes
laime Serrdo Andrez NA NA (1} NA NA NA ] [¢] 0
Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhido NA NA o NA NA NA 0 0 0
Ana Isabel Bardalo Pereira dos Santos
Martins Monteiro Limdo NA NA 0 NA NA NA o 0 0

* aquisicde / ALD / Leasing ou outra

A sociedade ndo suporta quaisquer despesas associadas a deslocagdes em servico ou de qualquer
outra natureza, efetuadas pelos administradores.
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Gastos anuais associados a Deslocagges em Servigo (€)

7 e Outras Gasto total
Membro do CA (Nome) Deslocagoesem Custo com Ajudas de
: com viagens
Servigo Alojamento  Custo ©
Identificar  Valor
Jaime Serrdo Andrez 0 0 0 0 0 0
Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhdo 0 0 0 0 0 0
Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins 0 0 0 0 0 0

Monteiro Limdo

De janeiro a 30 de marco de 2021 o atual CA esteve em fungbes até a sua reeleigdo para o novo
mandato.

Fiscal Unico

Mandato Identificagdo SROC/ROC e 0 L §
S EROG/ e Designass N2deanosde N2 deanos de
Ly Cargo y N.2 Registo na Datado funges exercidas fungdes exercidas
({aklorzEirn) NamE lnsg:‘c::;: L] cMVM Formiafl) batg Contrata no Grupa na sociedade
Grant Thornton & Associados, SROC,
Lda,, representada pelo Or. Pedro Miguel
20212023 Fiscal Unico Efetivo L7 o0 e s (ROC ' 1203 1202 20161403 AG  30/03/2021 30/04/2021 - 4
CMVM 1.2 20160813)
2021-2023 Fiscal Unico Or. Carlos Anténio Lisboa Nunes a7 20160131 AG  30/03/2021 s - 4

Suplente
Nota: Deve ser identificado o efetivo (SROC e ROC) e suplente (SROC e ROC)
(1) Indicar AG/DUE/Despacho (D)

Valor Anual do Contrato de PrestacGes de

-2021
Sy Valor Anual de Servigos Adicionals - 2021 (€)
NomeROC/FU ValorFinal  Identificagdo Valor Final

Valor (1) Reducdes (2) Valor (1) Redugdes (2)

(3) = (1)-(2) do Servigo (3)=(1)-(2)
Grant Thornton & Associados, SROC, Lda.,
representada pelo Dr. Pedro Miguel Raposo
Lisboa Nunes (ROC n.2 1202; CMVM n.2 21 28580€ 21.285,84 : 0,00
20160813)
Dr. Carlos Anténio Lisboa Nunes - - - = = 0,00

21285,84 € - 21285,84 - - -

O valor anual dos honorarios inclui IVA a taxa legal em vigor (23%).

b) Auditor Externo

A sociedade néo disp6e de Auditor Externo.

\
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c) Dos restantes trabalhadores

A SAGESECUR continua a nao dispor de quadro préprio de colaboradores e, consequentemente, néo
suporta quaisquer valores a titulo de encargos com pessoal, pelo que os valores registados nesta
rubrica correspondem, na sua totalidade, aos montantes pagos aos membros da mesa da Assembleia

Geral a titulo de senhas de presenca.

7. Aplicacao dos Artigos 32° e 33° do EGP

A sociedade n&o atribuiu aos administradores cartdes de crédito ou outros instrumentos de
pagamento, nomeadamente para a realizacdo de despesas ao servico da empresa. Os
administradores ndo realizaram quaisquer despesas de representacdo pessoal pelo que ndo se

colocou a questdo do seu eventual reembolso.

Nzo foi, igualmente, atribuido telefone mével, domiciliario ou internet aos administradores, pelo que

nao houve quaisquer gastos com comunicagdes desta natureza.

A sociedade nao tem viaturas de servigo, ndo se verificando quaisquer gastos de combustiveis e

portagens.

Gastos com Comunicagdes (€)

Membro do CA (Nome) Plafond Mensal  Valor Bbarisine
Definido Anual :
Jaime Serrao Andrez NA 0,00 €
Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhao NA 0,00 €
Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins
: o NA 0,00 €
Monteiro Limdo
0,00 €
Plafond!mensal Gastos anuais associados a Viaturas (€)
Membro do CA (Nome) Combustivel e 3 s
P Combustivel Portagens Total Observagoes
ortagens
Jaime Serrao Andrez NA 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhao NA 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Ana Isabel Bordalo Pefelra. dc:s Santos Martins NA 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Monteiro Limao
0,00 € 0,00 € 0,00 €

8. Despesas nao Documentadas ou Confidenciais

Todas as despesas realizadas encontram-se devidamente documentadas.
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9. Relatorio sobre Remuneragoes

Néao tendo a SAGESECUR quadro de pessoal proprio, ndo existe informacgéo a reportar ndo sendo

por isso aplicavel a obrigagao de elaboragéo do Relatério em causa.

10. Relatorio anual sobre prevengao da corrupgao

Como ja referido a atividade propria da SAGESECUR encontra-se centrada na gestdo dos contratos
existentes, sendo os eventuais novos negdcios diretamente decididos pelo acionista. Por outro lado,
e também como ja salientado, a sociedade néo dispde de quadro de colaboradores préprio sendo
todos os processos, a todos os niveis, desenvolvidos por colaboradores da PARPUBLICA, inseridos
nas estruturas desta sociedade e dessa forma sujeitos a todos os regulamentos internos adotados
pela PARPUBLICA, seguindo todos os procedimentos, regras e sistemas de controlo estabelecidos e

em vigor na mesma.

Relativamente ao exercicio de 2021 a SAGESECUR elaborou o Relatério Anual de Ocorréncias e de
Risco de Ocorréncias, o qual sistematiza os principios em vigor nesta matéria e da conta da auséncia
de qualquer situacdo reportada. O referido Relatério € objeto de divulgacdo através da plataforma
SIRIEF visto a Sociedade néo dispor de site proprio.

11. Contratagao Publica

Dada a natureza instrumental da atividade da sociedade e o seu enquadramento no Grupo
PARPUBLICA, as contratagdes efetuadas seguem os procedimentos e normas em utilizacio na
holding.

Na sequéncia da extenséo do prazo da concessao relativa ao transporte publico de passageiros no
eixo ferroviario norte \ sul, foi celebrado a 30 de dezembro de 2019 um novo contrato de prestacéo de
servicos de manutencao do material circulante, o qual foi remetido ao Tribunal de Contas para efeitos
de visto, tendo no dia 11 de maio de 2020, em Sesséao Diaria de Visto da 12 Secgéo, sido concedido
o visto ao contrato referido. Durante o ano de 2021 houve um reembolso de suprimentos no montante

de 7,8 milhdes de euros que estava previsto no Plano de Atividades e Orcamento aprovado.

e
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12. Medidas no Ambito do Sistema Nacional de Compras

Publicas
A atividade desenvolvida pela sociedade, a dimensdo e natureza das aquisicbes e o facto dos
respetivos procedimentos seguirem as normas em utilizagdo na PARPUBLICA, néo justifica a ades&o

da empresa ao Sistema Nacional de Compras Publicas.

13.Medidas de Reduc¢ao de Gastos Operacionais

= 2021/2020 2021/2018
EFICIENCIA OPERACIONAL 2021 Exec.| 2021 0Or¢. | 2020 Exec. | 2019 Exec,
A Absol. |Var.% | AAbsol. | var.%
(0) E81TDA 827204436 | 748581652 860367473 953992259] 33163037 4% 1267878,23| -13%
(1) CMVMC 0.00) 0,00} 0,00] 0,00 0,00) - 2,00
(21 FSE 387884 43465,10, 41 370,34 42 106,28 258193 6% 331787 8%
(3) Gastos com o pessoal 850,00 850,00 850,00 850,00 0po| 0% o600 0%
(3.1) Indemnizacdes pagas pof rescisdo 0,00] 0,00 0,00 0,00] 000| - 0,00]
(3:i) Valorizagdes remuneratarias 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00} - 0,00
{3.0i) Impacto da aplicagio dos IRCT 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 - 0,00
(4) Gastos com o pessoal para efeitos do apuramento da eficiéncia operacional (3-3. 1) - 3.1} 3.iii)) 850,00 850,00 850,00 850,00 000] 0% 000| 0%
(S) impactos da pandamia por COVID-19 nos Gastos Operacionais (CMVMC, FSE e G Pessoal)’! 0,00, 0,00 0,00 0,00] o0o| - 0,00
(6) Gastos i para efeitos do d3 eficiéncia (1)2(2)+(a)(5) 39638,41 44315.10 4222034 4295628 -2581.331 -6% -3317.87 8%
(7) Volurma de negocins (YN)™' 7104000,00 7104000,00] 7104000,00] 763336992 000 o©% -529 369,92 %
Subsidio 3 exploracio 0,00 0,00] 0,00} 0,00] 0,00 = 0,00
Indemnizagdes Compensatarias 0,00 0,00 0,00 0,00 000 - 0,00
(8) Perda de receita decorrente da pandemia por COVID-19 (+) 0,00/ 0,00} 6,00 6,00 oool - 0,00}
(9) Volume de negdcios para efeitos do apuramento da eficiéncia operacional (748) 7104000,00 710200000| 710400000 7633369.92] o0 o% 52936992 7%
(10) Peso dos Gastos/VN = (6)/(9) 0,56%| 0,62%| 0,59% 0,56% 0,00 -6% 0,00 A%
(1) Gastos com Deslocagdes e Alojamento (FSE) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
(ii) Gastos com Ajudas de custo (G ¢/ Pessoal) 0,00 0,00} 0,00] 0,00 0,00] E 0,60
(iii) Gastos associados & frota automovel” 0,00 0,00} 0,00 0,00 0,00} - 0,00}
(21) Total = {i) + (i) + iii} 0,00 0,00} 0,00 0,00} 6g0| - 0,00]
{12) Encargos com contratagdo de estudos, pareceres, projetos e consultornia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 - 0,00|
Numero Total de RH (0S+CD+Trabalhadores) 3 3 3 3 000| 0% 000 0%
N_2 Orgaos Sociais {05) 3 3 3] 3 000] 0% 0,00 0%
N.2 Cargos de Diregao (CD) 0 0 0 0 0,00] 0,00]
.2 Trabalhadores (sem OS e sem CO) 0 0 0 0 000| - 0,00]
N.2 Trabalhadores/N.2 CD - - - - nd. nd
N2 de viaturas 0 9 0 0 0,00] . 0,00

a) Os impactos das medidas tomadas para fazer face a pandemia COVID-19 deverdo ser devid te justificados e discrimi por medidas
b) O volume de negdclos é corrigido dos subsidios & explaragdo (-) e das indemnizagdes compensatorias (-), bem como dos impactos COVID-13 nas rubricas de vendas e
servigos prestados (), estes dltimos impactos deverdo ser devidamente justificados e discriminados.

¢) Os gastos com as viaturas deverda incluir: rendas/amortizag@es, inspe¢Ges, seguros, portagens, ¢ ivels, 30, reparagao, Sticos, taxas e

Dadas as caracteristicas da atividade e a auséncia de uma estrutura operacional prépria, os custos
operacionais da sociedade limitam-se aos encargos derivados de contratos ou obrigatérios por lei,
pelo que a aplicagéo das regras referentes a redugdo de gastos operacionais se encontra limitada as
que incidem sobre as remuneragées dos membros da Mesa da Assembleia Geral e do Fiscal Unico,
as quais obedecem aos principios que se encontram fixados para a generalidade das empresas
publicas. Significa isto que a estrutura de custos da sociedade é caracterizada por ser extremamente
rigida, o que impede aplicagcdes de medidas adicionais de redugéo de gastos operacionais. A par
desta constatacdo deve também salientar-se o reduzido valor dos gastos operacionais, sendo o seu
peso relativo face ao volume de negdcios inferior a 1 p.p.. Sendo muito reduzido, qualquer variagao

dos gastos operacionais, mesmo que ndo material, assume um efeito percentual visivel. Apesar disso,
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em 2021, os FSE ficaram 11% abaixo do valor projetado no PAO e 6% abaixo do valor registado no
periodo homologo, fortemente influenciado pela redugdo do ambito dos servigos prestados pela
empresa de contabilidade.

Ao analisar a evolugao do EBITDA, verifica-se uma variagdo positiva de 11% face ao valor
orcamentado, sendo a mesma explicada pelo efeito cumulativo de 360 mil euros das variagdes
positivas de justo valor dos Fundos de investimento e 450 mil euros dos rendimentos distribuidos
associados as UP em carteira, parcialmente contrabalangado pela reducéo dos juros do crédito da
Estamo. No que respeita ao justo valor dos Fundo de investimento importa referir que o PAO de 2021
da SAGESECUR néao contempla qualquer valor desta natureza, dada a dificuldade em os estimar com
fiabilidade. No quadro acima, o EBITDA apresenta uma reducao de 4% e 13% face aos anos de 2020
e 2019, respetivamente, mas nao traduz um decréscimo efetivo do desempenho da SAGESECUR.
No ano de 2019 ha um efeito positivo no resultado, reversao da imparidade do material circulante no
montante de 1,2 milhdes de euros, evento sem repeticdo. Além disso, os 360 mil euros de variagdes
positivas de justo valor registadas em 2021, comparam com 513 mil euros em 2020 e 731 mil euros

em 2019, efeito exdgeno a sociedade, que depende exclusivamente da valorizagdo das UP.

14. Contratagao de estudos, pareceres e projetos de consultoria

Como evidenciado no ponto anterior, a SAGESECUR néo teve quaisquer gastos com contratagéo de

estudos, pareceres e projetos de consultoria.

15. Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

12 Trimestre | 22 Trimestre | 32 Trimestre 42 Trimestre
IGCP
€ € € €
Disponibilidades 17 273 526,07 14359 892,62| 13279560,55| 19619 111,73
Aplicagdes financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 17 273 526,07| 14 359892,62| 13279560,55| 19619 111,73

As disponibilidades de tesouraria da SAGESECUR encontram-se depositadas na conta aberta junto
do IGCP, mantendo-se fora desta instituicio apenas as contas e os saldos indispensaveis ao
cumprimento das obrigagbes contratualmente estabelecidas no ambito dos investimentos em UP,
situacéo que foi objeto de autorizacéo especifica por parte daquela entidade, nos termos previstos na
lei.

As aplicagdes financeiras, quando existentes, sédo, na sua totalidade, efetuadas no IGCP. ,{

A
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. 12 Trimestre 2° Trimestre 32 Trimestre | 42 Trimestre
Banca Comercial*
€ € € €
BPI - Banco BPI, S.A. 2211,98 2 206,82 2201,58 2 301,61
Caixa Banco de Investimento 294 520,54 294 449,00 294 325,54 311 503,70
TOTAL 296 732,52 296 655,82 296 527,12 313 805,31
Juros auferidos™* - - - -

* _ |dentificar a Instituicdo junto da qual se encontram as disponibilidades e/ou aplicagdes financeiras,
acrescentando as linhas necessdrias.

** _|dentificar os juros auferidos de todas as aplicagées financeiras que se encontram junto da Banca Comercial.

A SAGESECUR, passou a estar obrigada ao cumprimento do principio da Unidade de Tesouraria do
Estado apos a publicagdo do DL n°® 33/2018, de 15 de maio, mas ja anteriormente concentrava as

suas disponibilidades de tesouraria no IGCP.

Fora do IGCP, a SAGESECUR apenas mantém as contas e os valores indispensaveis ao cumprimento
das obrigacdes contratuais assumidas no ambito da sua atividade relacionada com investimentos em
UP. Os mesmos estdo autorizados ao abrigo da informacgédo n° 1704/2020, constante do documento
com a ref.2 UE: SGC n.° 107, de 16 de novembro de 2020, emitido pelo IGCP.

A SAGESECUR néao auferiu rendimentos em 2021 relativos aos saldos mantidos fora do IGCP, pelo

que néo foi realizada qualquer entrega ao Estado.

16. Auditorias Conduzidas pelo Tribunal de Contas

A sociedade néo foi objeto de qualquer auditoria por parte do Tribunal de Contas nos ultimos trés anos

pelo que nao foi objeto de qualquer tipo de recomendagdes por parte daquela entidade de superviséao.

17. Plano para a Igualdade

A SAGESECUR néo dispde de um quadro de pessoal proprio, pelo que a obrigatoriedade de elaborar

e divulgar um Plano para Igualdade nZo lhe é aplicavel.
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18. Demonstrag¢ao nao financeira

Dado o caracter instrumental da SAGESECUR, a empresa néo prepara autonomamente informacéo
nao financeira, mas fornece os seus contributos, que séo incluidos no Relatério de Sustentabilidade
do Grupo PARPUBLICA. Além disso, a SAGESECUR partilha os mesmos principios do seu acionista,

que se encontram espelhados no referido relatério.

A
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19. Informacgéao divulgada no sitio da internet do SEE

Divulgagao
Informacdo a constar no Site do SEE Comentarios
S/N/N.A. bt
Atualizagao
Estatutos s 2010 tismse verl ity
alteragdes/atualizacGes
= if
Caracterizagdao da Empresa S 2015 Ndo fe ven |c§rarrl
alteracbes/atualizagbes
Fungao de tutela e acionista S 2015 Ndo fe verlfnc?rarrl
alteragdes/atualizagdes
Modelo de Governo / Membros dos S
Orgdos Sociais
- Identificagdo dos 6rgdos sociais S 2021 Eleicdo de Novos Orgaos Sociais
- Estatuto Remuneratoério Fixado NA Orgaos Sociais Ndo Remunerados
- Divulgacdo das remuneragoes
. P i NA
auferidas pelos Orgaos Sociais
- Identificagdo das funcdes e %
responsabilidades dos membros do S 2021 Aquande da apzrg;intagao 46 RES
Conselho de Administracao
- Apresentagdo das sinteses -
curriculares dos membros dos Orgéos S 2021 ARlEns e Epresentagdn o REs
.. 2021
Sociais
Esforgo Financeiro Publico S 31/12/2021
Ficha Sintese S 31/12/2021
Informacao Financeira historica e s 31/12/2021
atual
Principios de Bom Governo S Data do RGS
- Regulamentos |'nte.rn.os e externos a S Data do RGS
que a empresa esta sujeita
-.Transagoes .relevantes com S Data do RGS
entidades relacionadas
- Qutras transagoes S Data do RGS
- Analise da susfe-ntablhdade da S Bata deRES
empresa nos dominios:
Econdmico S Data do RGS
Social S Data do RGS
Ambiental S Data do RGS
- A)/a.hagao do Cumprimento dos S Data do RGS
Principios de Bom Governo
- Codigo de ética S 2021
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20. Cumprimento das orientagoes legais

Para efeitos de sistematizagdo da informacdo quanto ao

preenchido o quadro infra:
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cumprimento das obrigagdes legais, foi

Cumprimento lustificacdo / Referéncia ao ponto
Cumprimento das Orientagdes legais - 2021 Quantificagdo/Identificacao s/ pof
S/N/N.A. do Relatdrio
Objectivos de Gestdo
Ver ponto |.1- objetivos ndo
i 301" S % cumprimento
Objetivo de gest3o 1 P n quantificados
Metas a atingir constantes no PAO 2021 % cumprimento justificar desvios
Investimento S 75% Verponto .10
Nivel de endividamento 100% Verponto 1.1iii
Grau de execucao do orgamento carregado no SIGO/SOE S % cumprimento Ver ponta I.Liv
Gestdo do Risco Financeiro 5 Tx média de financiamento: 2,0% Verponto 1.2
Limites de Crescimento do Endividamento S Var. Endividamento : -22,3% Verponto 1.3
Variagdo do PMP a fornecedores (em dias): 24
do PMP a f d s anag { 24 |er ponto 1.4
dias
Divulgacao dos Atrasos nos Pagamentos ("Arrears”) 5 0,00 €|Ver ponta 1.4
R d: do na ultima ap) ¢do de contas
Recomendacio S Verponto .5
Reservas emitidas na dltima CLC
Reservas N.A. Verponto |.5
P oseis
N3o atribui¢do de prémios de gestio S
CA- redugdes remuneratorias vigentes em 2020 (se aplicivel) S
Fiscalizagdo (CF/ROC/FU) - reducdes remuneratérias vigentes em 2020 (se aplicivel) NA. Total da Redugdo remuneratdria: 0€ Ver pento 1.6
Auditor Externo - redugdc remuneratdria vigentes em 2020 (se aplicavel) NA.
EGP - artigo322 e 33.2 do EGP
Ndo utilizagio de cartdes de crédito s
Nio reembolso de despesas de representagio pessoal S
Verponto .7
Valor maximo das despesas associadas a comunicagdes S
Valor maximo de combustivel € portagens afeto mensalmente as viaturas de servigo S
Desp nao das ou confi - n.2 2 do artigo 162 do RISPE e artigo 11.2 do EGP
Proibicdo de realizagio de despesas ndo documentadas ou confidenciais S Ver ponto |.8
Aempresa n3o tem
Promogao da igualdade salarial entre mulheres e homens - n.2 2 da RCM n.2 18/2014 P!
colaboradores.
Elaboragio e divulgagdo do relatdrio sobre as remuneracdes pagas a mulheres e homens N/A Ver ponto 1.8
Elaborag3o e divulgag3o de relatério anual sobre prevengdo da corrupgio S Aempresa n3o tem site Ver ponto 1.10
Contratagdo Publica
Aplicagdo das Normas de contratagdo publica pela empresa N/A
Aplicacdo das normas de contratagao publica pelas participadas N/A Ver ponto 1.11
0 . s Nede contratos: 0
Contratos submetidos a visto prévio do TC S
Ades3o ao Sistema Nacional de Compras Publicas N/A Ver ponto .12
Gastos Operacionais das Empresas Publicas s Ver ponto .13
Contratacdo de estudos, p: projetos e ia (artigo 49.2 do DLEO 2019) s Ver ponto |.14

Principio da Unidade de Tesouraria do Estado (artigo 28.2 do DL 133/2013)

Disponibilidades e aplicagdes centralizadas no IGCP

% disponibilidades e aplicagées junto no

S IGCP em 31 de dezembro: 98% Ver ponto 1.15

Disponibilidades e aplica¢des na Banca Comercial S Saldo em 31 de dezembro: 313 805,31€
Juros auferidos em incumprimento da UTE e entregues em Receita do Estado S Montante auferido: 0€; Data de entrega: N/A

do Tribunal de Contas
Recamendagdo 1 Indicar medida(s) adotada(s)
Recomendagao 2 N/A Indicar medida(s) adotada(s) Ver ponto |.16
Etc. Indicar medida(s) adotada(s)
Elaborag3o do Plano para a |gualdade conforme determina o art.2 7,2 da Lei 62/2017, de 1 de agosto N/A Ver ponto .17

3o da df donao fi i N/A Verponto 118

(2) Indicar cada objetivo de gestdo da empresa,

(b) Deverdo serindicadas também recomendagdes resultantes de auditorias transversais ao sector de atividade e/ou SEE.
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Il. ATIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2021

Durante o ano de 2021 a SAGESECUR néao desenvolveu novos projetos pelo que a sua atividade
continuou centrada no acompanhamento dos negécios anteriormente contratados, o que significa que

a gestdo se manteve focada nas seguintes areas:

i) Investimentos financeiros

A carteira da SAGESECUR, no final de 2021, continua a ser constituida por UP de dois fundos de
investimento imobiliarios — Fundo Fundiestamo | e Imopoupanga - ambos geridos pela Fundiestamo,

sociedade do Grupo PARPUBLICA especializada na gestio de fundos de investimento imobiliario.

A 31 de dezembro de 2021 o valor global da carteira ascendia aos 12,8 milhdes de euros, valor que
representa um aumento de 4,6% face ao registado no final do ano anterior, 12,2 milhdes de euros.

Esta variagdo é explicada pelo aumento do valor das UP do Fundiestamo | em carteira.

a. UP do Fundo ImoPoupanca
No final do periodo em analise a carteira da SAGESECUR integrava 1.970 UP no Fundo Especial
de Investimento Imobiliario Aberto - Imopoupancga, nimero idéntico ao dos anos anteriores. O valor

destas Us, cerca de 11,6 milhares de euros, registou uma valorizagao de 2,4% face ao ano anterior.

b. UP do Fundo Fundiestamo |

O Contrato de Criagéo de Mercado celebrado entre a SAGESECUR e o CaixaBl tem como objetivo
assegurar liquidez no mercado secundario das UP do Fundo de Investimento Imobiliario
Fundiestamo |. Em execugéo deste contrato, ao longo do ano de 2021 a SAGESECUR adquiriu
303 UP, numero inferior ao verificado no ano transato, periodo durante o qual haviam sido
adquiridas 441 UP. As aquisigdes efetuadas em 2021 significaram um investimento em valor bruto
de 213,6 milhares de euros.

No final do exercicio em analise a SAGESECUR detinha 11 026 UP neste fundo, as quais estavam

valorizadas em 12,8 milhdées de euros.
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ii) Gestao dos contratos relativos a bens de equipamento

A principal componente do ativo da SAGESECUR continua a ser constituida pelo material circulante
em utilizag@o no eixo ferroviario Norte-Sul no ambito da concesséo atribuida pelo Estado a Fertagus
para assegurar o transporte publico de passageiros naquele eixo ferroviario. Estes bens de
equipamento foram objeto em 2006 de dois contratos celebrados com a concessionaria: i) um contrato
de aluguer operacional, e ii) um contrato para a prestacao dos servicos de manutengéo, contrato que
incluia o valor global dos custos a suportar pela SAGESECUR e o respetivo calendario de

pagamentos.

A vigéncia destes contratos, que inicialmente se previa terem o seu término em 2010, viria a ser
alargada por mais 9 anos, estando esta alteracdo diretamente associada a prorrogacao do contrato
de concesséo celebrado entre o Estado e a Fertagus, conforme estabelecido no Decreto-Lei n° 138-
B/2010, de 28 de dezembro. Para além do prazo de vigéncia foi também contratualizada a antecipagéo
das datas das grandes intervengbes de manutengao a efetuar no equipamento e dos respetivos
pagamentos. Como contrapartida desta antecipagéo foi estabelecida uma compensacéo financeira a
pagar pela Fertagus a SAGESECUR.

Os contratos de locacéao e de prestacao de servicos de manutencéo tinham um prazo de vigéncia que
terminou a 31 de dezembro de 2019, em sintonia com o prazo da prépria concessao de que era titular

a Fertagus.

No entanto, tendo a concessionaria suscitado a reposigdo do equilibrio econémico da concessao,
durante o ano de 2019 foram desenvolvidas negociagbes entre o Estado e a Fertagus das quais
resultou a prorrogacgdo da concessao por mais 4 anos e 9 meses e a redefinicdo de algumas das
condicdes financeiras da mesma, com impacto nas relagées contratuais entre a SAGESECUR e a
Fertagus. Embora a SAGESECUR néo tenha sido parte diretamente envolvida naquela renegociagao,
durante o ano de 2019 a anterior gestdo assegurou as diligéncias possiveis para garantir a
salvaguarda dos seus interesses patrimoniais no contexto da definicdo das novas condigées a vigorar

durante a extens&o do prazo da concessao.

Concluida a renegociagéo e aprovada a extensédo da concesséo através do DL n.° 170-A/2019, de 18
de dezembro, que alterou as bases da concessao, o Estado e a Fertagus assinaram em 26 de
dezembro um contrato de alteragdo a concesséo, nos termos do qual o prazo da concessédo foi

alargado até 30 de setembro de 2024. Em consequéncia, a SAGESECUR e a concessionaria
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celebraram em 30 de dezembro de 2019 um aditamento ao contrato de locacao operacional e um
novo contrato de prestacao de servicos de manutengdo, os quais incorporam 0 Novo prazo e as novas
condigdes financeiras subjacentes a concessdo. Assim, os contratos celebrados no final de 2019 tém

um prazo de vigéncia que termina a 30 de setembro de 2024.

O aditamento ao contrato de locagdo estabelece uma renda mensal a pagar pela Fertagus a partir de
1 de janeiro de 2020 que ¢ inferior a que vigorou até 31 de dezembro de 2019, essencialmente porque,
no quadro da redefinicdo das condicdes da concessdo foi aceite, e autorizada pela entidade
reguladora do setor, 0 aumento em 10 anos da vida util do equipamento. Ja o contrato de prestacéo
de servigos de manutencgéo celebrado no final de 2019 para vigorar de 1 de janeiro de 2020 até 30 de
setembro de 2024, inclui o plano de manutengéo e respetivos custos para o remanescente da vida util
do equipamento e o correspondente plano de pagamentos. O investimento associado a este novo
periodo contratual ascende aos 22,8 milhées de euros, tendo sido iniciado em 2020, com a préevia

obtencéo do visto do Tribunal de Contas.

Assim, no dmbito da execugéo destes contratos, durante o ano de 2021 a SAGESECUR recebeu da
Fertagus o montante de 7.104 milhares euros, a titulo de rendas pelo aluguer operacional do material
circulante e realizou um pagamento no montante de 8.375,8 milhares euros, ao qual acresceu o IVA,
relativo as grandes reparagdes programadas para o ano, nos termos do novo contrato de prestagéo

de servigos de manutencao.

lll. FINANCIAMENTO

A atual Administragcdo procurou dar seguimento a gestado rigorosa que tem vindo a ser realizada,
permitindo a consolidacédo da estrutura de financiamento da sociedade traduzida no reforgco dos seus

capitais préprios.

No final do exercicio, o ativo da SAGESECUR ascendia aos 84 913 milhares euros, apresentando
uma diminuicdo de 6,15% face ao ano anterior. Esta diminuicéo resulta, do efeito conjugado da
amortizagao do empréstimo da ESTAMO, 14 960 milhares de euros parcialmente compensado com o
acréscimo do valor liquido do ativo das UQE's gerado pelas grandes reparagdes, + 4 461 milhares de
euros. Apesar do recebimento verificado, a rubrica Caixa e Depositos Bancarios ndo aumentou
proporcionalmente, uma vez que as disponibilidades foram utilizadas para reduzir em 7 800 milhares

de euros a divida junto do acionista.
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O financiamento da sociedade através de capitais alheios continua a ser assegurado em exclusivo
pelo acionista, através de suprimentos, sendo o valor global em divida de 42,2 milhées euros no final
do exercicio. Um dos principais objetivos da gestdo continua a ser o promover a amortizagdo dos
valores em divida. Em 2021 o valor suportado a titulo de juros (1 milhdes euros) representa 14,1%
das vendas e prestacdes de servigos, o que justifica a intencdo de afetar as disponibilidades de
tesouraria, embora limitadas pela natureza de longo prazo dos investimentos, a amortizagdo de

suprimentos.

No final do exercicio 49% do ativo era financiado por capitais préprios, percentagem superior a
verificada no final de 2020 (43,10%).

IV. RESULTADOS OBTIDOS EM 2021

O ano de 2021 encerrou com um resultado positivo de 2 637 milhares de euros, representando um
decréscimo de 31% em relagdo aos 3 807 milhares de euros registados em 2020. Esta variacéo traduz

o efeito conjugado das seguintes situacdes:

Y

A variagdo do justo valor das UP do Fundo Fundiestamo |, +20,6612€ por unidade de

participagao, a qual ficou aqguém do verificado no ano anterior em 152,5 milhares de euros, por

efeito das aquisicdes efetuadas, mas tambéem porque aumentou o valor unitario das mesmas;

» Diminuicéo de 181,6 milhares de euros em Outros rendimentos e ganhos. Apesar do aumento
do rendimento distribuido associados as UP detidas, a diminui¢édo dos juros vencidos em 2021
associados ao crédito sobre a Estamo, maioritariamente por efeito da reducéo do valor em
divida, justifica o decréscimo verificado em 2021 face ao ano anterior;

» Aumento das depreciacées do material circulante em 271,9 milhares de euros, decorrente das
grandes manutencgdes realizadas;

» A diminuicdo dos gastos financeiros em cerca de 254 milhares de euros, devido a diminuicéo
da taxa de juro de suprimentos e ao montante em divida em cada um dos exercicios;

» Aumento dos impostos em 820,3 milhares de euros, decorrente sobretudo do aumento dos

gastos por imposto diferidos (no ano anterior houve um rendimento).

T
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V. PERSPETIVAS PARA 2022

Dada a natureza instrumental da sociedade a gestdo tera que estar sempre disponivel para a
necessidade de ponderar novos projetos ou o desenvolvimento de novos negocios em funcao das
orientagées que lhe sejam transmitidas pelo acionista e no quadro do seu Plano de Atividades e

Orgamento.

Na auséncia de novas orientagdes, a atividade da SAGESECUR continuara focada na gestéo dos
seus investimentos financeiros e das suas relagdes contratuais com a Fertagus, agora regulada pelos
contratos celebrados no final de 2019. No caso do contrato de prestagéo de servigos, esta previsto
um investimento na ordem dos 6,4 milhdes de euros (s/ IVA) para 2022, que se afigura indispenséavel

as condigdes de operacionalidade e segurancga, no ambito da prestacdo de um servigo publico.

No tocante aos Fundos de Investimento Imobiliario, a SAGESECUR propée-se, juntamente com a
FUNDIESTAMO, a desenvolver sinergias de negécio no ambito do FNRE e consequentemente
adquirir 8,45 milhdes de euros de unidades de participacdo dos subfundos que vierem a ser
constituidos.

No plano da gestédo financeira e tendo em consideracdo que a receita propria gerada nao sera
suficiente para fazer face ao investimento estimado prevé-se no PAO para 2022, a necessidade de
recorrer a fundos acionistas no montante de 9 150 mil euros e 4 050 mil euros nos anos 2022 e 2023

respetivamente, através de novo contrato de suprimentos.

Embora seja expectavel que a recente invasao da Ucrania, no passado dia 24 de fevereiro, possa ter
impactos significativos na economia a nivel mais global, devemos referir, que a Sagesecur ndo tem
operacgoes, transacgdes e/ou qualquer outro tipo de relacionamento com entidades sancionadas,
nomeadamente a Russia, Ucrania e Bielorrussia, pelo que, ndo esperamos no quadro econémico atual
e com base nos elementos de que dispomos atualmente, impactos significativos para a empresa, quer

econdmicos quer financeiros.

VIi. AGRADECIMENTO

O Conselho de Administragdo entende ser devido um agradecimento a Comissao Executiva e aos

colaboradores de areas de suporte, econdémica e financeira, juridica e de acompanhamento de
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participadas da acionista PARPUBLICA, pela forma eficiente como asseguraram as tarefas que lhe

foram solicitadas durante o ano de 2021.

E também justificado o agradecimento ao Revisor Oficial de Contas pela disponibilidade e apoio

prestados ao longo do exercicio.

VIl. PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administracao, tendo em atengéo o elevado investimento previsto realizar durante o
exercicio de 2022, e, ainda, que a parte do lucro gerado qualifica como nao distribuivel (360 265
euros), propde que o Resultado Liquido positivo do exercicio, no valor de 2 637 465,29 euros, seja
transferido para Reserva Legal e Resultados Transitados nos montantes de 131 873,27 euros e

2 505 592,18 euros, respetivamente.

Lisboa, em 14 de margo de 2022

@) Conselho de Administragao,

Jaime S Serrao Andrez

Presidente

3@6%

Joao Carlos da Silva Sacadura Pinh&o

Vogal

Aa Sadlss b‘pou Ao

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limé&o

Vogal
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SAGESECUR

DEMONSTRAGCAO DA POSIGCAO FINANCEIRA

. Posigao
Rubricas Notas = 122021 31-12-2020
ATIVO
Ativo nao corrente
Ativos fixos tangiveis 5 50031 762,42 45 570 398,39
Outras contas a receber 7 0,00 0,00
Ativos por impostos diferidos 8 636 258,50 1038 370,62
50 668 020,92 46 608 769,01
Ativo corrente
Clientes 9 728 160,00 728 160,00
Estado e outros entes publicos 10 760 316,60 467 801,67
Outras contas a receber 7 0,00 14 960 164,64
Diferimentos 7,33 0,00
Ativos financeiros de negociagao 6 12 823 624,71 12 249 723,44
Caixa e depésitos bancarios 11 19932 917,04 15460 216,90
34 245 025,68 43 866 066,65
Total do Ativo 84 913 046,60 90 474 835,66
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital 22 500 000,00 22 500 000,00
Reservas legais 2 020024,32 1829 654,47
Outras reservas 83 244,56 83 244,56
Resultados transitados 14 393 114,10 10776 087,10
Ajustamentos de JV de activos correntes disponiveis para venda - -
38 996 382,98 35188 986,13
Resultado liquido do periodo 2 637 465,45 3 807 396,85
Total do capital préprio 12 41633 848,43 38996 382,98
Passivo
Passivo nao corrente
Financiamentos obtidos 13 42 240 000,00 50 040 000,00
42 240 000,00 50 040 000,00
Passivo corrente
Estado e outros entes publicos 10 28 239,09 173 473,86
Outras contas a pagar 14 1010 959,08 1264978,82
1039198,17 1438 452,68

Total do Passivo

Total do Capital Proprio e do Passivo

43 279 198,17

51478 452,68

84 913 046,60

90 474 835,66

)
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

) Periodos

Rubricas Notas 2021 2020
Vendas e servicos prestados 15 7104 000,00 7104 000,00
Fornecimentos e servigos externos 16 -38 788,41 -41370,34
Gastos com pessoal 17 -850,00 -850,00
Aumentos/redugdes de justo valor 18 360 264,93 512 834,50
Outros rendimentos e ganhos 19 847 417,85 1029 060,57
Outros gastos e perdas -0,01 0,00
Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 8272 044,36 8603 674,73
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagéo -3914 522,02 -3642 524,08
|Imparidade de investimentos n&o depreciaveislamortizaveis (perdas/reversoes) 0,00 0,00
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 4357522,34 4961 150,65
Juros e gastos similares suportados 20 -1000372,60 -1254 392,32
Resultado antes de impostos 3357 149,74 3706 758,33
Imposto s/ rendimento do periodo 21 -719 684,29 100 638,52
Resultado liquido do periodo 2637 465,45 3807 396,85
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DEMONSTRAGCAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
Rubricas 2021 2020
Resultado liquido do periodo 2 637 465,45 3 807 396,85
Outro Rendimento integral
Alteragdo do justo valor dos ativos financeiros disponiveis
para venda
2 637 465,45 3 807 396,85

Rendimento integral 2 637 465,45 3807 396,85
Atribuicdo do rendimento integral

Detentores do capital 2637 465,45 3 807 396,85

Interesses minoritarios 0,00 0,00

i /Y “Q
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DEMONSTRAGOES DAS ALTERAGOES DO CAPITAL PROPRIO

Unidade: Euro

Capital Préprio atribuido aos detentores do capital
Descrigio Resultados | Adustamentos | Resultado Total doCapital
Capital Reservas legais | Outras reservas em ativos liquido do Total Préprio
transitados . :
periodo

Posigao em 01-01-2020 1 22 500 000,00 1669 480,06 83 244,56 7732773,36 0,00 3203 488,15 35188 986,13 35188 986,13
AlteragGes no periodo
Alteracgao do justo valor dos ativos
financeiros disponiveis para venda 0.00 0,00

2 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
Resultado liquido do periodo 3 3 807 396,85 3 807 396,85 3 B0O7 396,85
Rendimento integral 4=2+3 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 3 807 396,85 3807 396,85 3 807 396,85
Operagdes com detentores de capital
Aplicacdo de resultados 160 174.41 3043 313.74 -3 203 488,15 0,00 0,00]

5 0,00 160 174,41 0,00 3043313,74 0,00 -3 203 488,15 0,00 0,00

i¢do em 31-12-2020 6=4+5 22 500 000,00 1829 654,47 83 244,56 10776 087,10 0,00 3 807 396,85 38 996 382,98 38 996 aazﬂ

Unidade: Euro

Capital Préprio atribuido aos detentores do capital
Descrigao Resultados | Alustamentos Resultado Total do Capital
Capital Reservas legais | Outras reservas = em ativos liquido do Total Préprio
transitados o v .
financeiros periodo
Posigao em 01-01-2021 1 22 500 000,00 1829 654,47 83 244,56 10776 087,10 0,00 3807 396,85 38 996 382,98 38 996 382,98
Al ¢oes no period: 0,00
Alteragao do justo valor dos atives
i isponiveis para venda 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00
Oulras alteracdes reconhecidas no capital
proprio 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
do liquido do periodo 3 2637 46545 2637 465,45 2637 46545
integral 4=2+3 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 2637 465,45 2637 465,45 2637 465,45
Operagoes com detentores de capital
licagao de Itad 190 369,85 3617 027,00 -3 807 396,85, 0.00 0,00
5 0,00 190 369,85 0,00 3617 027,00 0,00 -3 807 396,85 0,00 0,00
Posigao em 31-12-2021 6=4+5| 22500 000,00 2020 024,32 83 244,56 14 393 114,10 0,00 2637 46545 41633848,43| 4163384843
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Atividades de Investimento

Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Juros e rendimentos similares

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
Ativos fixos tangiveis

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Atividades de Financiamento

Pagamentos respeitantes a:

Rubricas Ano de 2021 Ano de 2020

Atividades Operacionais:
Recebimentos de clientes 8737 920,00 8792 180,42
Pagamentos a fornecedores -38776,91 -36 125,05
Pagamentos ao pessoal -850,00 -850,00

Caixa gerada pelas Operagdes 8 698 293,09 8 755 205,37
Pagamento/Recebimento Imposto s/rendimento -462 806,94 -256 435,19
Outros recebimentos/pagamentos relat a ativ operacional 0,00 -680 800,00

Fluxos de caixa das atividades operacionais 8 235 486,15 7 817 970,18

14 960 164,64
847 417,85

12 200 000,00
1028 441,79

15 807 582,49

13 228 441,79

-213 636,34 -306 108,75
-10 302 339,84 -7 598 934,42
-10 515 976,18 -7 905 043,17

5291 606,31

5323 398,62

Financiamentos obtidos -7 800 000,00 -8 900 000,00
Juros e gastos similares -1 254 392,32 -1736 961,79
-9.054 392,32 -10 636 961,79

Recebimentos respeitantes a:
Juros e ganhos similares 0,00 0,00
0,00 0,00
Fluxos de caixa das atividades de financiamento -9 054 392,32 -10 636 961,79
VariagGes de caixa e seus equivalentes 4472 700,14 2504 407,01
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 15 460 216,90 12 955 809,89
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 19932 917,04 15 460 216,90

il
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NOTAS

1. Apresentagao da empresa e do referencial de relato financeiro

A SAGESECUR - Sociedade de Estudos, Desenvolvimento e Participagdo em Projetos, S.A., foi constituida pelo
Decreto-Lei n2 209/2000, de 2 de setembro, com a denominagdo SAGESECUR - Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, ndo tendo exercido atividade até meados de 2004.

A sociedade tem o capital social de 22.500.000,00 de euros, representado por 4.500.000 agbes de 5 euros,
estando totalmente realizado. A 31 de dezembro de 2021 o capital social era detido em 100% pela PARPUBLICA
— Participagdes Publicas, SGPS, S. A. na sequéncia da integragdo na sua carteira da participagdo de 19,5%, que
em 31 de dezembro de 2018 era detida pela Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas.

Além de modificagdo na designagdo, a sociedade teve ja alteragdes no objeto social, o qual atualmente consiste
na aquisicdo e alienacgdo de valores mobiliarios, bem como na administragdo dos valores mobilidrios adquiridos,
incluindo a concegdo, desenvolvimento e participacdo em projetos de investimento em valores mobilidrios. A
Sociedade tem também por objecto o arrendamento ou aluguer de ativos adquiridos para esse efeito, excluindo
a locacdo financeira.

Presentemente, a empresa detém como ativo ndo corrente o material circulante que opera no eixo ferroviario
norte-sul, alugado a FERTAGUS, o qual constitui a principal componente do ativo.

A empresa apresenta as suas demonstragdes financeiras em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (International Financial Reporting Standards - IFRS), Normas Internacionais de Contabilidade
e Interpretacdes (International Accounting Standards and Interpretations), coletivamente denominadas IFRS,
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), tal como adotadas na Unido Europeia (UE). As
IFRS foram adotadas em 01 de janeiro de 2010 por opgdo em relagdo ao Sistema de Normalizagdo Contabilistica,
ao abrigo do n.2 3 do art.2 4.2 do Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de julho.

As presentes demonstragdes financeiras respeitam ao periodo anual findo em 31 de dezembro de 2021, foram
preparadas a partir dos registos contabilisticos da empresa efetuados no pressuposto da continuidade das
operacdes e do acréscimo e estdo apresentadas em euros. Sdo incluidas na preparagdo das demonstragdes
financeiras consolidadas da PARPUBLICA, SGPS, S.A.
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2. Alteragdes nas politicas contabilisticas

2.1 Normas alteradas e introduzidas na UE com eficacia nos periodos iniciados em 01 de janeiro
de 2021 ou posteriormente

2.1.1 Novas normas, interpretacoes e alteragdes, com data de entrada em vigor a partir 01 de
janeiro de 2021

- Alteragdes a IFRS 16: Concessoées relacionadas com o COVID ao nivel das rendas
(Regulamento 2020/1434 da Comissao, de 9 de outubro)

- Estas alteragdes a IFRS 16 estao relacionadas com o tratamento a ser dado as concessdes de
rendas concedidas aos locatarios devido ao COVID-19. Estas alteragées modificam os requisitos
da IFRS 16 para conceder aos locatarios um expediente pratico para que estes ndo necessitem
de avaliar se uma concessao de renda que ocorra como consequéncia direta do COVID-19 é ou
nao uma modificacdo da locagao e possam tratar essa concesséo de renda como nao sendo
uma modificacado da locagéo. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de junho de
2020.

e Alteragoes a IFRS 4 — Contratos de Seguros (Regulamento 2020/2097 da Comisséao, de
15 de dezembro de 2020)

- Atualmente, de acordo com a IFRS 4 — Contratos de Seguros, a data efetiva para aplicagéo da
IFRS 9, apds a isengdo temporaria, € 1 de janeiro de 2021. De forma a alinhar o prazo dessa
isencao temporaria com a data efetiva para a aplicagdo da IFRS 17 — Contratos de Seguros,
apos as alteracdes efetuadas em 25 de junho de 2020, o IASB prorrogou a aplicagéo da isengao
de aplicagdo da IFRS 9 com a IFRS 4 até 1 de janeiro de 2023.

e Alteragoes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16: Reforma das taxas de juro de
referéncia — Fase 2 (Regulamento 2021/25 da Comissao, de 13 de janeiro de 2021)

- O IASB finalizou a sua resposta a reforma em curso das taxas de juro interbancarias (IBOR) e
de outros referenciais de taxas de juro ao emitir um pacote de alteragbes as IFRS. Estas
emendas tém como objetivo ajudar as entidades a providenciar aos investidores informacgdes
Uteis acerca dos efeitos desta reforma nas suas demonstragées financeiras.

Estas emendas complementam as que foram emitidas em 2019 e focam-se nos efeitos nas
demonstragdes financeiras quando uma entidade substituiu um antigo referencial de taxa de juro
por um outro referencial alternativo como resultado da reforma.

Estas alteracbes séo efetivas para os periodos anuais iniciados em ou apés 1 de janeiro de
2021.

2.1.2 Novas normas, interpretagoes e alteragdes, com data de entrada em vigor em exercicios

com inicio em ou apos 01 de janeiro de 2022
¥
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e IFRS 17: Contratos de Seguros (Regulamento 2021/2036, da Comissao, de 19 de
novembro de 2021)

- A IFRS 17 resolve o problema de comparagéo criado pela IFRS 4 exigindo que todos os
contratos de seguros sejam contabilizados de forma consistente, beneficiando assim quer os
investidores quer as empresas de seguros. As obrigacbes de seguros passam a ser
contabilizadas usando valores correntes em vez do custo histérico. A informacgéo passa a ser
atualizada regularmente, providenciando mais informagcdo util aos utilizadores das
demonstracées financeiras.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2023.

o Alteracoes a IFRS 3, IAS 16, IAS 37 e Melhoramentos Anuais (Regulamento 2021/1080,
de 28 de junho de 2021)
- Este conjunto de pequenas alteragdes efetuadas as IFRS serdo efetivas para os periodos
financeiros anuais iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2022:

o Alteragées a IFRS 3: Atualizacdo de uma referéncia na IFRS 3 para a Estrutura
Concetual de Relato Financeiro sem alterar os requisitos de contabilizacdo das
concentracdes de atividades empresariais;

o Alteragées a IAS 16: Proibe uma entidade de deduzir ao custo de um ativo fixo tangivel
os montantes recebidos da venda de itens produzidos enquanto a entidade se encontra
a preparar o ativo para o seu uso pretendido. Em vez disso, a entidade deve reconhecer
as retribuicdes recebidas dessas vendas e o custo relacionado nos resultados;

o Alteragdes a IAS 37: Especifica que custos é que uma entidade deve incluir quando
avalia se um contrato € ou ndo um contrato oneroso;

o Melhorias anuais com pequenas alteragdes a IFRS 1, IFRS 9 e IAS 41, e aos exemplos
ilustrativos da IFRS 16.

Estas alteragdes sdo efetivas para os periodos anuais iniciados em ou apés 1 de janeiro de
2022.

2.2 Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board”
(IASB) e interpretagoes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation
Commitee” (IFRIC) e ainda ndo endossadas pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovacédo destas demonstragbes financeiras, encontram-se ainda
emitidas pelo IASB as seguintes normas e interpretagées, ainda ndo endossadas pela Unido Europeia:

¢ Venda ou Contribuicio de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou
Empreendimento Conjunto - Alteragées a IFRS 10 e a IAS 28 (emitida pelo IASB em
11set14) - Esta alteragdo vem clarificar o tratamento contabilistico para transacdes quando
uma empresa-mae perde o controlo numa subsidiaria ao vender toda ou parte do seu interesse
nessa subsidiaria a uma associada ou empreendimento conjunto contabilizado pelo método
da equivaléncia patrimonial. Ainda nao foi definida a data de aplicagéo destas alteragdes e o
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processo de endosso pela Unido Europeia apenas sera iniciado apds confirmacgéo da data de
aplicacao das alteracoes pelo IASB.

IFRS 14: Contabilizagao de Diferimentos Regulatérios (emitida pelo IASB em 30jan14) -
Esta norma permite aos adotantes pela primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer
os ativos e passivos regulatorios de acordo com a politica seguida no ambito do normativo
anterior. Contudo para permitir a comparabilidade com as entidades que ja adotam as IFRS e
néao reconhecem ativos / passivos regulatorios, os referidos montantes tém de ser divulgados
nas demonstragdes financeiras separadamente. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou
apo6s 1 de janeiro de 2016, tendo a Comissao Europeia decidido n&o iniciar o processo de
endosso desta norma transitoria e aguardar pela norma definitiva a emitir pelo |IASB.

Alteragdes a IAS 1 — Apresentagdo de Demonstragdes Financeiras (emitida pelo IASB
em 23jan20 e atualizada em 15jul20) - Estas alteragcbes a IAS 1 — Apresentagdo de
Demonstragbées Financeiras, vém clarificar os requisitos que uma entidade aplica para
determinar se um passivo e classificado como corrente ou como n&do corrente. Estas
alteracgdes, em natureza, pretendem ser apenas uma redugdo de ambito, clarificando os
requisitos da IAS 1, e ndo uma modificagdo aos principios subjacentes. Aplicavel aos
exercicios que se iniciem em ou apoés 1 de janeiro de 2023, estando estas alteragdes ainda
sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Alteracoes a IAS 1 e a IFRS Practice Statement 2 (emitida pelo IASB em 12 de fevereiro
de 2021)

- Estas alteracdes a IAS 1 exigem que as entidades divulguem as informagées materiais acerca

das suas politicas contabilisticas em vez de divulgarem as politicas contabilisticas significativas.
As emendas a IFRS Practice Statement 2 proporcionam orientagées sobre como deve ser
aplicado o conceito da materialidade nas divulgagoes sobre as politicas contabilisticas. Aplicavel
aos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2023, estando estas alteragbes ainda
sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Alteragdes a IAS 8: Definigdo de estimativas contabilisticas (emitida pelo IASB em 12 de
fevereiro de 2021)
Estas alteracdes clarificam a forma sobre como as entidades devem distinguir as alteragoes nas
politicas contabilisticas das alteragdes nas estimativas contabilisticas. Esta distingdo &
importante porque as alteragdes nas estimativas contabilisticas séo aplicadas prospetivamente
apenas sobre transagdes e outros eventos futuros, mas as alteragbes nas politicas
contabilisticas sdo, de uma forma geral, aplicadas retrospetivamente as transacées e a outros
eventos passados.
Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023, estando estas
alteragOes ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.
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e Alteragbes a IAS 12: Impostos diferidos relacionados com ativos e passivos que
resultem de uma Unica transacgao (emitida pelo IASB em 31 de margo de 2021)

- A IAS 12 atribui uma isencdo as entidades de reconhecerem impostos diferidos quando estes
resultam do reconhecimento inicial de ativos e passivos. Contudo, existia alguma incerteza sobre
se essa isengdo se aplicaria a transagdes tais como contratos de locagéo e obrigacdes de
descomissionamento em que as entidades reconhecem em simultadneo quer um ativo, quer um
passivo. Esta emenda vem clarificar que a isengédo do reconhecimento inicial ndo se aplica a
estas transagdes em que resultam montantes iguais de diferencas tributaveis e dedutiveis que
resultem do reconhecimento inicial e, assim, as entidades deverado reconhecer o imposto diferido
associado a tais transagées. Aplicavel os periodos de reporte anuais iniciados em ou apés 1 de
janeiro de 2023, sendo permitida a sua adogéo antecipada. Estas alteragdes ainda estéo sujeitas
ao processo de endosso pela Unido Europeia.

e Alteragdes a IFRS 17: Aplicagao inicial da IFRS 17 e da IFRS 9 — Informagdo comparativa
(emitida pelo IASB em 9 de dezembro de 2021)

- A IFRS 17 e a IFRS 9tém diferentes requisitos de transi¢céo. Para algumas seguradoras, estas
diferengas podem causar mismatches contabilisticos entre os ativos financeiros e os passivos
de contratos de seguros na informagéo comparativa que € apresentada nas suas demonstragées
financeiras quando é aplicada a IFRS 9 e a IFRS 17 pela primeira vez. Esta emenda, através da
introdugdo de uma opgéo para uma apresentacéo da informacao comparativa acerca dos ativos
financeiros, vem ajudar as seguradoras a evitar estes mismatches contabilisticos temporarios e,
assim, incrementar a utilidade da informag&o comparativa para os investidores.

Aplicaveis aos periodos de reporte anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2023, estando
sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Da apreciacéo as alteragbes das normas que entrardo em vigor nos proximos exercicios, ndo se
antecipam impactos significativos nas demonstragdes financeiras da empresa.

3. Bases de apresentagdo e principais politicas contabilisticas aplicadas
3.1. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis adquiridos antes de 01-01-2004 estdo mensurados pelo deemed cost e 0s
que sejam adquiridos posteriormente, pelo custo de aquisi¢ao.

As despesas subsequentes com os ativos tangiveis sdo reconhecidas como tal apenas se for provavel
que deles resultardo beneficios econémicos futuros. Todas as despesas com a manutengéo e

reparagao corrente dos ativos sdo reconhecidas como gasto, de acordo com o principio do acréscimo.

Os ativos fixos tangiveis sdo subsequentemente mensurados pelo modelo do custo, pelo qual sdo
deduzidas as depreciagdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas, quando aplicavel.
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Se, pela aplicagéo da IAS 36, existirem indicios de que um ativo, ou a unidade geradora de caixa,
possa estar em imparidade, € estimado o seu valor recuperavel, sendo reconhecida, com efeitos nos
resultados, perda por imparidade sempre que o valor liquido exceda o seu valor recuperavel.

A quantia escriturada de um item do ativo fixo tangivel € desreconhecida no momento da sua
alienagado, ou quando ndo se esperam futuros beneficios econdmicos do seu uso ou alienagéo. O
ganho, ou a perda, decorrente do desreconhecimento de um item do ativo fixo tangivel & incluido nos
resultados quando o item €& desreconhecido, sendo determinado como a diferenca entre o produto
liguido da alienacao, se o houver, e a quantia escriturada do item.

3.2. Outros Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Sagesecur sao classificados nas categorias que abaixo se descrevem, de
acordo com a IFRS 9:

Ativos financeiros ao custo amortizado: Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo custo
amortizado se forem satisfeitas as seguintes condicoes:
a) O ativo financeiro € detido no ambito de um modelo de negécio cujo objetivo consiste em deter
ativos financeiros a fim de recolher fluxos de caixa contratuais e
b) Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que
sdo apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral para investimentos em
instrumentos de divida: Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através de outro
rendimento integral se forem satisfeitas ambas as seguintes condi¢des:
a) O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negécio cujo objetivo seja alcangado
através da recolha de fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos financeiros e
b) Os termos contratuais do ativo financeiro déo origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que
s&o apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados: Um ativo financeiro deve ser mensurado
pelo justo valor atraves dos resultados, exceto se for mensurado pelo custo amortizado ou pelo justo
valor através de outro rendimento integral. No entanto, uma entidade pode optar irrevogavelmente, no
reconhecimento inicial de determinados investimentos em instrumentos de capital préprio que, de
outra forma, seriam mensurados pelo justo valor através dos resultados, por apresentar as alteragées
subsequentes no justo valor através de outro rendimento integral.

Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral para investimentos em
instrumentos de capital préprio: Conforme referido no paragrafo anterior, no reconhecimento inicial,
uma entidade pode optar irrevogavelmente por apresentar em outro rendimento integral as alteragées
subsequentes no justo valor de um investimento num instrumento de capital proprio dentro do ambito
da IFRS 9 que n&o seja detido para negociagdo nem retribuicdo contingente reconhecida por um
adquirente numa concentracao de atividades empresariais a qual se aplique a IFRS 3. ’Y
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A classificagado depende do modelo de negécio de gestao do ativo financeiro e das carateristicas dos
cash-flows contratuais inerentes ao mesmo. No caso das UP sao aplicaveis as categorias “Ativos
Financeiros ao Justo Valor através de Resultados” e de “Ativos Financeiros ao Justo Valor através do
Outros Rendimento Integral para Investimento em Instrumentos de Capital Proprio”.

As unidades de participagdo em fundos de investimento para as quais se preveja detengéo prolongada
estéo classificadas como ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral para
investimentos em instrumentos de capital préprio, sendo mensuradas pelo justo valor. As alteragbes
no justo valor sdo reconhecidas diretamente no capital préprio, em rubrica de outro rendimento
integral, e mantém-se no capital préprio aquando do desreconhecimento do ativo.

As unidades de participagdo em fundos para as quais ndo se pretenda a detencao prolongada sao
classificadas e mensuradas como ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A SAGESECUR avalia regularmente se existem sinais de imparidade para os ativos financeiros, que
ndo sejam mensurados pelo justo valor via resultados, e, confirmando-se, determina os fluxos de caixa
futuros descontados com vista a apurar se existe perda a reconhecer ou a reverter, se nao for
instrumento de capital préprio.

Os ativos financeiros s&o desreconhecidos quando (i) os direitos contratuais aos fluxos de caixa
resultantes desse ativo expiram, (ii) tenham sido transferidos substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a detencao desse ativo; ou (iii) apesar dos riscos e beneficios nao terem sido
substancialmente transferidos, a sociedade nao reteve o controlo sobre esse ativo.

A SAGESECUR nao teve qualquer efeito significativo pela aplicagdo da IFRS 9 nas suas
Demonstragdes Financeiras.

3.3. Outras Contas a receber

As dividas de terceiros desta natureza sdo mensuradas inicialmente pelo justo valor resultante da
transagdo que as origina e subsequentemente pelo custo, ou custo amortizado, deduzido de eventuais
perdas por imparidade baseadas na estimativa dos fluxos de caixa atualizados.

O ajustamento para imparidade das contas a receber é efetuado se houver evidéncia objetiva de que
néo sera recebida parte ou a totalidade dos montantes em divida, nos termos acordados. Dificuldades
financeiras significativas por parte do devedor, probabilidade de o devedor se tornar insolvente ou
falha sucessiva de pagamentos, sdo de considerar indicadores de que a conta a receber esta numa
situagéo de imparidade.

As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas, caso se verifique uma redugcdo do montante da perda estimada, num
periodo posterior.

3.4. Caixa e Depositos Bancarios

Caixa compreende o dinheiro em caixa e em depositos a ordem. Como equivalentes de caixa sé@o
apresentados investimentos a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis
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para quantias conhecidas de dinheiro, e que estejam sujeitos a um risco insignificante de alteragcdes
de valor.

3.5. Financiamentos obtidos e contas a pagar

Os suprimentos e as dividas a terceiros sdo mensurados inicialmente pelo justo valor resultante da
transacéo que as origina e subsequentemente mensurados pelo custo, ou custo amortizado usando
o método do juro efetivo.

3.6. Gastos e Perdas e Rendimentos e Ganhos

Os gastos e rendimentos s&o reconhecidos no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o pressuposto contabilistico do acréscimo. As diferencas
entre os montantes pagos e recebidos e os respetivos gastos e rendimentos séo registados no passivo
€ no ativo respetivamente.

Rendimentos do aluguer operacional

O rendimento obtido ao abrigo do contrato de locagéo operacional € mensal e constante, sendo
reconhecido em fungéo do periodo a que respeita.

Juros e rendimentos similares

O rendimento proveniente de ativos que produzam juros e remuneracdes similares é reconhecido
quando seja provavel que os beneficios econémicos associados fluam para a sociedade e a quantia
possa ser fiavelmente mensurada. O rendimento proveniente desses ativos é reconhecido nas
seguintes bases:

= Os juros séo reconhecidos utilizando o método do juro efetivo; e
s Os rendimentos de unidades de participa¢do sdo reconhecidos no momento da atribuicao.

Custos com empréstimos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos s&o integralmente reconhecidos
como gastos do periodo em que sejam incorridos, com respeito pela periodizacao dos exercicios e
em conformidade com o método da taxa do juro efetivo, visto ndo haver requisitos para capitalizagéo
no custo de ativos nos termos da |IAS 23.

3.7. Impostos sobre o rendimento
Os impostos sobre o rendimento compreendem os impostos correntes relativos ao resultado do
periodo e os impostos diferidos expressando quantias dedutiveis ou pagaveis no futuro por diferencas

entre valores contabilisticos e bases fiscais ou direito de reporte de prejuizos ou a créditos fiscais.

Os ativos e passivos por impostos diferidos s&o apresentados pelo seu valor liquido sempre que nos
termos da legislagao aplicavel, se possam compensar ativos por impostos correntes com passivos por
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impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com 0 mesmo imposto
e possam ser compensados.

3.8. Juizos de valor e estimativas

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer julgamentos e
estimativas e a utilizagdo de pressupostos que afetam a aplicagéo das politicas contabilisticas e os
montantes de rendimentos, gastos, ativos e passivos. As areas que envolvem um maior nivel de
complexidade ou onde s&o utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagéo das
demonstracgdes financeiras, a requerer juizos de gestdo, s&o as seguintes:

(i) Determinacao das vidas uteis e valor residual dos ativos fixos tangiveis, bem como a defini¢céo
do método de depreciacao;

(i) Determinacdo de fluxos de caixa futuros, de taxas de desconto e de justo valor para
determinacéo de perdas por imparidade;

(iii) Analise de indicios de imparidade em ativos fixos tangiveis e investimentos financeiros e de
incobrabilidade de créditos;

(iv) Determinagao de ativos por impostos diferidos e de passivos por impostos diferidos.

4. Perspetiva sobre os riscos da empresa
Sobre os principais tipos de riscos financeiros considera-se o seguinte:

(i) Risco cambial — ndo aplicavel por ndo existirem instrumentos financeiros denominados ou
indexados a moedas diferentes do euro;

(i) Risco de taxa de juro — existe para a empresa quanto aos suprimentos obtidos, mas também
quanto aos rendimentos obtidos decorrente do crédito sobre a Estamo, pela possibilidade do
acionista alterar as taxas de juro, mas nao constitui risco para o0 mesmos por resultar apenas
em alteragdo no tipo de rendimento obtido, podendo criar valor pelo efeito fiscal;

(iii) Risco de prego (justo valor) — existe para os investimentos financeiros em func&o das
alteragdes nos pregos de mercado;

(iv) Risco de liquidez - nao sdo expectaveis dificuldades na obtencédo de fundos e,
consequentemente nédo se identifica um nivel elevado de risco associado, pois as operagoes,
que serdo sempre determinadas pelo Estado ou pelo acionista dada a natureza instrumental
da sociedade, podem ser suportadas por estes, caso necessario, dada a situacéo da
sociedade enquanto EPR.
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5. Ativos Fixos Tangiveis

Os saldos e os movimentos na quantia escriturados em 2021 e 2020 foram os seguintes:
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Depreciagdes Acumuladas
Saldo Inicial
Adigdes
Saldo Final

Perdas de imparidade Acumuladas
Saldo Inicial
Reversdo de Imparidade
Saldo Final

Quantia escriturada

31-12-2021 31-12-2020
Ativo Bruto
Saldo Inicial 112.896.907,05| 106.718.911,59
AdicGes 8.375.886,05 6.177.995,46
Saldo Final 121.272.793,10| 112.896.907,05

67.326.508,66
3.914.522,02

63.683.984,58
3.642.524,08

71.241.030,68

67.326.508,66

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

50.031.762,42

45.570.398,39

Os ativos fixos tangiveis respeitam ao material circulante em operacéo no Eixo Ferroviario Norte-Sul,
incluindo pecas sobressalentes cujo valor anteriormente constava como adiantamento, adquirido em
estado de uso em 30-06-2006 a FERTAGUS e posteriormente alugado a esta empresa.

O prazo do contrato de locag&o, que terminava em 31 de dezembro de 2010, foi automaticamente
prorrogado por mais nove anos, na sequéncia da publicacdo do Decreto-Lei n° 138-B/2010, de 28 de
dezembro, que prorrogou o contrato de concesséo celebrado entre o Estado e a FERTAGUS.

Durante o ano de 2019, os termos da concesséao, que terminava a 31 de dezembro de 2019, foram
objeto de renegociacdo da qual resultou a extensdo do prazo da mesma por mais 4 anos e 9 meses,
ou seja, até 30 de setembro de 2024. Em consequéncia, os contratos relativos ao Material
Circulante/Concessé@o da Fertagus foram reformulados de modo a incorporarem as alteragées
resultantes da renegociacéo da concessao em termos de prazo e condi¢des financeiras. Os novos
contratos celebrados entre a SAGESECUR e a Fertagus entraram em vigor a 1 de janeiro de 2020 e
deles decorre uma redugéo do valor da renda mensal cobrada a Fertagus e a definigdo de um novo
calendario de programacao das intervencbes de manutengdo e respetivos pagamentos pela
SAGESECUR. A reducéo da renda reflete no essencial a extenséo da vida do util do material circulante
por mais 10 anos (até 2039), alteracao que foi autorizada pela entidade reguladora do setor, o IMT e
reflete a adequacéo do investimento efetuado no passado e previsto para o futuro em termos de
grandes reparagdes.

Até 31-12-2019, a taxa de depreciagao anual para o material circulante existente a data da aquisicao
a FERTAGUS foi de 4,33% e a taxa de depreciagdo das pecas sobressalentes adquiridas
posteriormente foi de 5,4%, correspondentes a vida util remanescente (até 30-06-2029) que resulta
do periodo de 30 anos considerado para aquele material em estado de novo.

A partir de 2020, a quantia escriturada do material circulante, das pegas sobressalentes e da
componente de modernizagdo das grandes reparagdes, passou a ser depreciada pelos anos
remanescentes de vida util (até 30-06-2039). Quanto a quantia escriturada da componente
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sistematica das grandes reparacgdes, sera depreciada pelo periodo de 4 a 15 anos, em fun¢éo do tipo
de reparacao.

Na determinagéo da depreciagdo anual, foi ainda considerado o valor residual de 720.000 euros,
estimativa do valor do aco das dezoito UQE no final da vida util.

Este plano de depreciagdes implica que no final do periodo de prorrogacéo do contrato o material
tenha quantia escriturada correspondente ao periodo de vida util remanescente.

Tal como em anos anteriores, efetuou-se o teste de imparidade ao material circulante como unidade
geradora de caixa (UGC), tendo por base as condigées que vigoraréo a partir de 01.01.2022, com os
seguintes pressupostos:

a) A diferenca entre o justo valor e o custo de alienagdo da UGC n&o é determinavel porque se
trata de ativos que servem e estdo subordinados ao contrato de concesséo da operacao de
transporte de passageiros no eixo ferroviario norte-sul de que a SAGESECUR néo é parte, do
que resulta que a quantia recuperavel tenha de ser baseada exclusivamente no valor de uso,
estando-se nas condigdes previstas pela IAS 36.20;

b) Os fluxos de caixa ao longo dos anos de prorrogacdo do contrato séo os relativos a receitas
dos alugueres e a despesas com as revisdes e manutengoes;

¢) O fluxo de caixa no fim do contrato de aluguer corresponde a quantia escriturada dos ativos
da UGC nessa altura porque o periodo de depreciagdo tem em conta o nimero de anos de
vida técnica do material circulante e porque as revisbes asseguram as condicdes normais
desse material ao longo da sua vida;

d) Ataxa de desconto dos fluxos de caixa podera ser a taxa de juro dos suprimentos (31-12-2021:
2,00%; 31-12-2020: 2,00%) porque esta UGC corresponde a uma atividade em que o Grupo
entrou instrumentalmente e que esta ligada a um contrato de concesséo envolvendo o Estado.

Concluiu-se que a UGC tem valor de uso de 53.814.928,57 euros a comparar com a quantia

escriturada, pelo que nao foi reconhecida qualquer imparidade.

6. Investimentos Financeiros e Ativos Financeiros para Negociagao

Como ativos financeiros adquiridos estao considerados:

31-12-2021 31-12-2020
N.2 titulos Corrente N.2 titulos Corrente

Ativos financeiros

Ao justo valor através de resultados

UP do Fundo Fundiestamo | 11.026] 12.812.013,53 10.723|12.238.382,94
UP do Fundo ImoPoupanga 1.970 11.611,18 1.970 11.340,50
12.823.624,71 12.249.723,44

Como néo existe um prego diretamente observavel no mercado, que possa ser assumido como o justo
valor das UP do Fundo Fundiestamo |, dada a escassez de transacdes em mercado e por estas terem
por referéncia o preco oferecido ao abrigo de um contrato de criacdo de liquidez assumido pela propria
SAGESECUR, identificaram-se técnicas alternativas de mensuragao do justo valor, nomeadamente,
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o valor patrimonial destas UP (VUP) divulgado pela CMVM. O VUP resulta do racio entre o total do
Capital Préprio e o nimero de unidades de participagéo. Considerando que os ativos deste Fundo séo
essencialmente imoéveis sujeitos a avaliagbes periddicas, o valor dos Capitais Proprios € uma boa
aproximacao ao justo valor. Dadas as condigbes atuais de mercado, considera-se que esta técnica &
mais representativa do justo valor destas UP.

O justo valor das UP do Fundo Imopoupanca resulta da mensuracéo pelo valor patrimonial divulgado
pela respetiva sociedade gestora no final do ano de 2021.

7. Outras contas a Receber

Outras contas a receber 31/12/ 2031 31/12/ 20_20
Corrente Nao corrente Corrente Nao corrente
Estamo 0,00 0,00 14960 164,64 0,00
0,00 0,00 14960 164,64 0,00

Em 31-12-2020, o valor de 14,96 milhdes de euros é referente a um crédito que a SAGESECUR
detinha sobre a Estamo, resultante da partilha dos ativos e passivos do Fundo Estamo, na proporgéo
das suas unidades de participacdo. Este crédito vencia juros a taxa dos suprimentos desde 01 de
janeiro de 2019.

No dia 27 de abril de 2018 o Fundo Estamo e a Estamo acordaram em vender e comprar o imével
pertencente ao Fundo ESTAMO, cujo pagamento se vencia, consoante o facto que primeiro viesse a
ocorrer, em 31 de dezembro de 2021 ou no prazo de 30 dias decorridos da venda do imével. Em
novembro de 2019, foi celebrado um acordo entre a Estamo e a SAGESECUR, o qual previa o
diferimento do pagamento para os anos 2020 e 2021. O valor em causa foi recebido em dezembro de
2021, tendo os juros sidos calculados até ao momento do pagamento.

8. Ativos e Passivos por Impostos Diferidos

Os saldos e movimentos sédo os seguintes:

2021 2020
Saldo Variagdes ¢/ [Variagoes com Saldo Saldo Variagoes ¢/ |Variagdes com, Saldo
Inicial Efeitos em Efeitos no Final Inicial Efeitos em Efeitos no Final
Resultados | Cap.Prdprio Resultados | Cap.Proprio
Ativos por Impostos Diferidos
Ndo Correntes
Prejuizos fiscais 1.038.370,62| -402.112,12 636.258,50| 582.402,20| 455.968,42 1.038.370,62
1.038.370,62| -402.112,12 0,00 636.258,50] 582.402,20| 455.968,42 0,00| 1.038.370,62

Os ativos por impostos diferidos tém origem no prejuizo fiscal apurado em 2018, que concretizou a
perda associada as UP do Fundo Estamo.
sl
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Os ativos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sao reconhecidos quando
exista uma expetativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza de recuperabilidade de
prejuizos fiscais reportaveis € considerada no apuramento de ativos por impostos diferidos.

Apesar do valor dos prejuizos fiscais em 2018 ter ascendido a 9,5 milhGes de euros, optou-se, naquela
data, por ndo reconhecer integralmente o ativo por imposto diferido associado, atendendo aos
resultados fiscais historicos e a expetativa de manutencao da atividade em termos idénticos. Com a
extensdo do periodo de utilizagéo do prejuizo gerado em 2018 de 2023 para 2025, prevista no OE
suplementar 2020, aliado ao incremento do resultado fiscal registado nos ultimos anos, procedeu-se
em 31-12-2020 a reavaliagdo do montante para aproximadamente 1 milhdo de euros. Em 31-12-2021,
o decréscimo registado resulta da utilizagdo dos prejuizos fiscais no ambito da estimativa de imposto
(ver nota 21).

9. Clientes

Os saldos de clientes (31-12-2021: 728.160,00 de euros; 31-12-2020: 728.160,00 de euros) n&o
apresentam efeitos de imparidade.

10. Estado e Outros Entes Publicos

Os saldos da rubrica Estado e Outros Entes Publicos sdo os seguintes:

31-12-2021 31-12-2020
Corrente N3o Corrente Corrente Nao Corrente
Ativo 760.316,60 467.801,67
Imposto s/ Valor Acrescentado 760.316,60 467.801,67
31-12-2021 31-12-2020
Corrente Nio Corrente Corrente N3o Corrente
Passivo 28.239,09 0,00 173.473,86 0,00
Imposto s/Rendimento 28.239,09 0,00 173.473,86 0,00

O saldo apresentado no ativo corrente corresponde ao IVA a recuperar no final do més de dezembro,
tendo origem no IVA dedutivel das grandes reparacées realizadas no ano.

11. Caixa e Depositos Bancarios

Os saldos da rubrica Caixa e Depésitos Bancarios tém a seguinte composigéo:

31/12/2021 | 31/12/2020
Depdsitos Bancarios 19932 917,04 15 460 216,90
Totais 19932 917,04(15 460 216,90
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A SAGESECUR, passou a estar obrigada ao cumprimento do principio da Unidade de Tesouraria do
Estado apos a publicagdo do DL n° 33/2018, de 15 de maio, mas ja anteriormente concentrava as
suas disponibilidades de tesouraria no IGCP. Apenas tem mantido nas contas junto da banca
comercial os valores indispensaveis ao cumprimento de obrigagdes contratuais assumidas, os quais
a 31 de dezembro de 2021 se detalham do seguinte modo:

o 12 Trimestre | 22 Trimestre | 32 Trimestre | 42 Trimestre
Banca Comercial
€ € € €
BPI - Banco BPI, S.A. 2211,98 2 206,82 2 201,58 2 301,61
Caixa Banco de Investimento 294 520,54 294 449,00 294 325,54 311 503,70
TOTAL 296 732,52 296 655,82 296 527,12 313 805,31

* - |dentificar a Instituigdo junto da qual se encontram as disponibilidades e/ou aplicacdes

-financeiras, acrescentando as linhas necessarias.

12.Capital Proprio

Os saldos e os movimentos reconhecidos no capital proprio no ano de 2021 foram os seguintes:

Saldo inicial IAS/IFRS Aumentos Diminui¢oes Saldo Final
Capital 22 500 000,00 22 500 000,00
Reservas Legais 1829 654,47 190 369,85 2020024,32
Reservas Livres 83 244,56 83 244,56
Resultados Transitados 10 776 087,10 3617 027,00 14 393 114,10
Resultado Liquido 3 807 396,85 2 637 465,45 3 807 396,85 2 637 465,45
Total 38 996 382,98 6 444 862,30 3 807 396,85 41 633 848,43

A rubrica Reservas Legais é constituida em conformidade com o art.° 295° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, o qual prevé que esta seja dotada com um minimo de 5% do resultado liquido do periodo
até a concorréncia de um valor correspondente a quinta parte do capital social. Esta reserva nao é
distribuivel a ndo ser em caso de liquidagcdo da empresa, mas pode ser utilizada para absorver
prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

13. Financiamentos Obtidos

Os saldos na rubrica Financiamentos Obtidos sdo os seguintes:

31-12-2021

31-12-2020

Corrente Nao corrente

Corrente N3ao corrente

Parpublica

42.240.000,00

50.040.000,00

42.240.000,00

50.040.000,00

Os suprimentos estdo mensurados ao custo amortizado, cujo historial e o saldo é atualmente o
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e Suprimento em 2006 para aquisicao de material circulante
A quantia inicial foi de 86.172 milhares de euros com reporte a 6 de julho de 2006, destinando-se
a aquisicdo do material circulante a FERTAGUS. Esse empréstimo foi parcialmente amortizado
em junho de 2008, setembro de 2009, outubro de 2010, maio e novembro de 2011, outubro de
2013, junho de 2014, julho de 2014, junho 2015 e dezembro 2016, permanecendo em divida o
valor de 31.540 milhares de euros.

e Suprimento em 2007 para aquisi¢cdo de unidades de participagéo
A quantia inicial foi de 80.300 milhares de euros, conforme carta de 05 de fevereiro de 2007, para
suporte da aquisicdo feita @ PARPUBLICA das UP que esta detinha no FIIF ESTAMO (3.400) e
FIIF LOCACEST (46.300). Esse empréstimo foi parcialmente amortizado em junho de 2008,
outubro de 2020 e em dezembro de 2021, permanecendo o valor de 10 700 milhares de euros em
divida.

Os juros vencem-se anual e postecipadamente, a 31 de dezembro de cada ano, estando os mesmos
apresentados na rubrica Outras contas a pagar (nota 14). A taxa de juro € comunicada anualmente
pelo acionista (2021: 2,00%; 2020: 2,18%).

14. Outras Contas a Pagar

Os saldos de Outras Contas a Pagar sé@o os seguintes:

31-12-2021 31-12-2020
Juros de Empréstimos Obtidos 1.000.372,60 1.254.392,32
Diversos 10.586,48 10.586,50

1.010.959,08 1.264.978,82

15. Vendas e Servigos Prestados

Os réditos derivam do aluguer operacional do material circulante a FERTAGUS (2021: 7.104.000,00
de euros; 2020: 7.104.000,00 de euros), subjacentes ao aditamento ao contrato de locagao do material
celebrado em 30 de dezembro de 2019 (ver nota 5).

16. Fornecimentos e Servigos Externos

Na rubrica Fornecimentos e Servigos Externos constam:

2021 2020
Servigos de contabilidade 5.596,50 8.394,75
Revisor Oficial de Contas - SROC 21.285,84 21.285,84
Partilha de gastos 10.489,56 10.489,58
Comissdes e despesas 256,65 312,71
Diversos 1.159,86 887,46

38.788,41 41.370,34
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A rubrica partilha de gastos refere-se ao reembolso dos custos dos trabalhadores da PARPUBLICA,
na propor¢éo do tempo de trabalho alocado a SAGESECUR, conforme previsto no acordo de partilha
de custos celebrado com a holding.

O decréscimo do montante dos servicos de contabilidade resulta da revisdo/redugcédo do ambito do
contrato vigente.

O regime de IVA da sociedade ndo permite deducdo relativamente aos servicos contratados a
entidades terceiras

17. Gastos com Pessoal
No ano de 2021, ndo houve pessoal proprio ao servico da empresa. As remuneragdes atribuidas aos

orgaos sociais da SAGESECUR respeitam apenas a senhas de presenca dos membros da mesa da
Assembleia-Geral uma vez que os administradores ndo sdo remunerados.

18. Aumentos/Reduc¢des de justo valor

As variacdes reconhecidas respeitam as unidades de participacdo do Fundo Fundiestamo | e do
Fundo ImoPoupanca (2021: +360.264,93 de euros; 2020: +512.834,50 de euros).

19. Outros rendimentos e ganhos

A rubrica Outros Rendimentos e Ganhos contem:

Juros e Rendimentos e gastos similares 2021 2020
obtidos/suportados

Rendimentos e Ganhos

Rendimentos da UPs 550 840,31 527 996,19
Juros obtidos (nota 7) 296 577,54 500 445,60
Outros ndo especificados 0,00 618,78

847 417,85 1029 060,57

Os rendimentos das UPs tem origem, na sua quase totalidade, na remuneragéo distribuida pelas UP
do Fundo Fundiestamo I.

Como o crédito da Estamo, evidenciado na nota 7, néao foi recebido até 01 de janeiro de 2019, este
passou a vencer juros a mesma taxa de juro que remunera os suprimentos, contados até a data do

recebimento dessa divida
20. Juros e Gastos Similares Suportados

Na rubrica Juros e Gastos Similares Suportados est@o incluidos exclusivamente os juros dos

suprimentos (2021: -1.000.372,60 de euros; 2020: -1.254.392,32 de euros). A taxa de juro é

comunicada anualmente pelo acionista (2021: 2,00%; 2020: 2,18%). ,f
(L1
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21. Imposto sobre o Rendimento do periodo

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO (DR) 2021 2020
Gasto/Rendimento por Impostos correntes =317 572,17 -355 329,90
Gasto/Rendimento por Impostos Diferidos (nota 8) -402 112,12 455 968,42
-719 684,29 100 638,52
A relacéo entre o gasto de imposto e o lucro contabilistico € o seguinte:
Impostos sobre o rendimento - relagao entre o gasto de Impostose o
lucro contabilistico 31/12/2021 31/12/2020
Resultado antes de imposto 3357 149,74 370675833
Gastos/Rendimento ndo aceites fiscalmente
Diferengas Temporarias
3357149,74 3706 758,33

A SAGESECUR esta sujeita a tributagdo em sede de Impostos sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondentes Derramas.

O calculo do imposto corrente do exercicio de 2021 corresponde a taxa anual de 21%, acrescida de
Derrama Municipal de 1,5%. No exercicio, a SAGESECUR foi ainda sujeita a tributagdo de Derrama
Estadual a taxa de 3%, para a componente de lucro tributavel superior a 1.500.000 de euros.

As declaragées de autoliquidagédo da empresa ficam sujeitas a inspecéo e eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos.
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Os saldos e transagdes da Sociedade com entidades relacionadas séo:

Empresa-mae

Outras Partes
Relacionadas

Saldos Passivos
Parpublica
Saldos Ativos

Estamo
Rendimentos
Juros
Estamo
Gastos
Juros
Parpublica
Outros

Parpublica

42 240 000,00

1000 372,60

10 489,56

0,00

296 577,54

23. Ativos e Passivos contingentes e acontecimentos subsequentes relevantes

N&o sédo conhecidos ativos ou passivos contingentes.

Nao ha eventos subsequentes relevantes para divulgagéo.

24. Divulgacgdes de natureza ndo contabilistica

i) Locagoes

Em 31 de dezembro de 2021, a Sociedade tinha a receber montantes relativos ao contrato de locagéo.
O montante total dos recebimentos futuros respeitante a locagéo operacional ndo cancelaveis € o

seguinte:

Recebimentos futuros respeitantes a locagdes* 31-12-2021
Até 1 ano 8737 920,00
Entre 1anoe 5anos 15291 360,00
A mais de 5 anos 0
Total 24029 280,00

* Montante inclui IVA

No exercicio findo a 31 de dezembro de 2021, nao existiram gastos com Locagdes de curto prazo ou

locagdes de ativos de baixo valor.
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ii)

Nao aplicavel

iii)
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Garantias

Outros

A sociedade:

Nao tem presentemente pessoal proprio, sendo diminuta a sua atividade administrativa;

Nao é devedora em mora relativamente a impostos e a contribuicdes ou descontos para a
seguranca social (art.° 21 do Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de dezembro);

NZo detém acgdes proprias nem efetuou qualquer negécio que as envolvesse (art.® 324.°, n.°
2, do Cédigo das Sociedades Comerciais);

Nao realizou transagdes cujos efeitos ndo estejam refletidos nas demonstracdes financeiras
(art.° 66.°-A, 1 a), do Codigo das Sociedades Comerciais).

Relativamente aos membros dos érgéos sociais:

WGZ

Apenas sao remunerados os membros da Mesa da Assembleia-Geral, em funcdo das
presencas (2021: 850,00 de euros; 2020: 850,00 de euros), e a Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, com honorarios que no ano de 2021 ascenderam aos 21.285,84 de euros
relativos aos servigos de revisdo legal que exclusivamente prestou (valor com IVA incluido);

Nao efetuaram quaisquer negocios com a sociedade (art.° 397.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais);

Nao sdo, nem foram, titulares de agdes ou obrigagdes da sociedade ou de outras com as quais
esta mantenha relacdo de dominio, por si ou através de quaisquer outras pessoas ou
sociedades, ndo sendo relevante a apresentagdo em anexo ao relatério do érgéo de
administragdo das listas de titulos e acionistas referidas nos art.°® 447.° e 448.° do Codigo das
Sociedades Comerciais.
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As presentes demonstragées financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragéo
de 14 de margo de 2022, sendo sua opinido que as mesmas refletem de forma completa, verdadeira,
atual, clara, objetiva e licita as operagées da SAGESECUR, bem como a sua posigéo e performance
financeira e os fluxos de caixa.

A Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo

i fne (Wialod e

Manuela Fonseca Jaime Andrez
Presidente

dos Y

Joéo Pinhao
Vogal

Ao Sqﬂ:b}]gdw&q

Ana Santos Martins
Vogal
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Demonstragées orgamentais previsionais

1 — Orgamento e Plano Orgamental Plurianual

Euros
Plano orgamental plurianual

Rubrica Designagao Periodos Periodo Soma t+1 t+2 t+3 t+4

anteriores 2021 2022 2023 2024 2025
Receita corrente 9,486.488,00 9.164.052,00 18.650.540,00 9.087.820,00 9.087.920,00 9.087.920,00 0,00
R1 Receita fiscal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
R1.1 Impostos diretos 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
R12 Impostos indiretos 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R2 Contribuigbes para sistemas de protegdo social e subsistemas de satde 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R3 Taxas, multas e outras penalidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R4 Rendimentos de propriedade 9.486.488,00 9.164.052,00 18.650.540,00 9.087.920,00 9.087.820,00 9.087.920,00 0,00
RS Transferéncias Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
R51 Administragoes Publicas 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
R5.1.1 Administragdo Central - Estado 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.2 Administragdo Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.13 Seguranga Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.14 Administragao Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R515 Administragdo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.2 Exterior - UE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
R5.3 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
R6 Venda de bens e servigos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R7 Outras receitas correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
0,00
Receita capital 12.200.000,00 14.960.165,00 27.160.165,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R8 Venda de bens de investimento 12.200.000,00 14.960.165,00 27.160.165,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9 Transferéncias de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rg.1 Administragoes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.1 Administragado Central - Estado 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
R9.12 Administragao Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.13 Seguranga Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
R914 Administragdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RS.15 Administragdo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.2 Exterior - UE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R93 QOutras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R10 Qutras receitas de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R11 Reposicdo ndo abatidas aos pagamentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Receita efetiva [1] 21.686.488,00 24.124.217,00 45.810.705,00 9.087.920,00 9.087.920,00 9.087.920,00 0,00
0,00
Receita nao efetiva [2] 0,00 0,00 0,00 9.150.000,00 4.050.000,00 2.600.000,00 0,00
R12 Ativos financeiros 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R13 Passivos financeiros 0,00 0.00 0,00 9.150.000,00 4.050.000,00 2.600.000,00 0,00
Receita total [3] = [1] + [2] 21.686.488,00 24.124.217,00 45.810.705,00 18.237.920,00 13.137.920,00 11.687.920,00 0,00
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Euros
Plano orgamental plurianual
Rubrica Designagao Periodos Periodo Soma t+1 t+2 t+3 t+4
anteriores 2021 2022 2023 2024 2025

Despesa corrente 3.692.541,00 2.733.199,00 6.425.740,00 957.912,00 711.731,00 1.550.162,00 0,00
D1 Despesas com o pessoal 850,00 850,00 1.700,00 850,00 850,00 850,00 0,00
D11 Remuneragdes Certas e Permanentes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D12 Abonos Varidveis ou Eventuais 850,00 850,00 1.700,00 850,00 850,00 850,00 0,00
D13 Seguranga social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D2 Aquisigdo de bens e servigos 31.264,00 43.465,00 74.729,00 43.485,00 43.465,00 43.465,00 0,00
D3 Juros e outros encargos 1.736.962,00 1.28841300 3.025375,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4 Transferéncias correntes 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
D41 Administragdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
D4.11 Administragao Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
D412 Administracdo Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D413 Seguranga Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D414 Administragdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D415 Administragao Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D42 Instituigdes sem fins lucrativos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D43 Familias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
D44 Qutras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D5 Subsidios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D8 Outras despesas correntes 1.923.465,00 1.400471.00 3.323.936,00 813 597,00 667.416,00 1.505.847,00 0,00
0,00 0,00
D capital 7.598.934,00 10.302.340,00 17.901.274,00 _7.890.437,00 0,00 2.260.822,00 0,00
D7 Investimento 7.598.934,00 10.302.340,00 17.901.274.00 7.890.437,00 0,00 2.260.822,00 0,00
D8 Transferéncias de capital 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D81 Administragoes Plblicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
D811 Administragdo Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D8.1.2 Administragdo Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D813 Seguranga Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D814 Administragdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D8.1.5 Administragdo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D82 Instituigoes sem fins lucratives 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
D83 Familias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D84 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[o}:} Outras despesas de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesa efetiva [4] 11.291.475,00 13.035.539,00 24.327.014,00 8.848.349,00 711.731,00 3.810.984,00 0,00
Despesa ndo efetiva [5] 9.740.000,00 10.940.000,00 20.680.000,00 9.290.000,00 12.380.000,00 7.840.000,00 0,00
D10 Ativos financeiros 840.000,00 3.140.000,00 3.980.000,00 9.290.000,00 12.390.000,00 7.840.000,00 0,00
D11 Passivos financeiros 8.200.000,00 7.800.000,00 16.700.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesa total [6] = [4] + [5] 21.031.475,00 23.975.539,00 45.007.014,00 18.138,349,00 13.101.731,00 11.650,984,00 0,00
Saldo total [3] - [6] 655.013,00 148.678,00  803.691,00 99.571,00 36.189,00 36.936,00 0,00
Saldo global [1] - [4] 10.395.013,00 11.088.678,00 21.483.691,00 239.571,00 8.376.189,00 5.276.936,00 0,00

2 - Plano plurianual de investimentos

O plano de investimentos plurianual esta associado ao contrato de manutengéo do material circulante.

Para 2021 foi previsto um investimento de 10,3 milhées de euros.
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Demonstragoes de relato individual

1 - Demonstragao do desempenho or¢camental

Relatdério de Gestao e Demonstragdes Financeiras

Fontes de Financiamento

Rubrica | Receitas Receitas | Financiamento | Empréstimos

- Proprias Gerais UE L
Saldo de geréncia anterior
Operagdes orgamentais [1] 15.460.216,90; 0,00 0,00 0,00
Restituigao de saldos de operagdes or¢gamentais 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagdes de tesouraria [A]
Receita efetiva [2] 24.539.791 44 0,00 0,00 0,00
Receita nao efetiva [3] 0,00 0,00 0,00 0,001
Soma [4]=[1]+[2]+[3] 40.000.008,34 0,00 0,00 0,00
Recebimentos de operagdes de tesouraria [B)
Despesa efetiva [5] 12.053.454,96 0,00 0,00 0,00]
Despesa nao efetiva [6] 8.013.636,34 0,00 0,00 0,00]
Soma [7]=[5]+[6] 20.067.091,30 0,00 0,00 0,00
Pagamentos de operagdes de tesouraria [C]
Saldos para geréncia seguinte
Operagoes orgamentais [8]=[4]-[7] 19.932.917,04 0,00 0,00 0,00]
Operagdes de tesouraria [D]=[A]*+[B}-{C]
Saldo global [2]-[5] 12.486.336,48 0,00 0,00 0,00
Despesa priméria 10.799.062,64; 0,00 0,001 0,00
Saldo corrente 7.828.511,68 0,00 0,001 0,001
Saldo de capital 4.657.824,80 0,001 0,00 0,00
Saldo primario 13.740.728,80 0,00 0,00 0,00
Receita total [1]+[2]+[3] 40.000.008,34 0,00 0,00 0,00
Despesa total [5]+[6] 20.067.091,30 0,00 0,00 0,00

Fundos Alheios

Total

Total (N-1)

0,00
0,00]
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00]

0,00
0,00

15.460.216,90
0,00
0,00

24.539.791,44
0,00
40.000.008,34
0,00

12.053.454,96
8.013.636,34
20.067.091,30
0,00

19.932.917,04
0,00

12.486.336,48
10.799.062,64
7.828.511,68
4.657.824,80
13.740.728,80

40.000.008,34
20.067.091,30

12.955.809,89
0,00
0,00

21.995.015,85
0,00
34.950.825,74
0,00

10.284.500,09
9.206.108,75
19.490.608,84
0,00

15.460.216,90
0,00

11.710.515,76
8.547.538,30
7.109.450,18
4.601.065,58
13.447 477 55

34.950.825,74
19.490.608,84
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Fontes de Financiamento
Rubrica Descrigao Receitas Receitas | Financiamento . Fundos Total Total (N-1)
Proprias Gerais UE Empréstimos Alheios

Receita corrente 9.579.626,80, 0,00 0,00 0,00 0,00| 9.579.626,80| 9.795.015,85
R1 Receita Fiscal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00,
R1.1 Impostos Diretos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R1.2 Impostos Indiretos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R2 Contribuigées para sistemas de protegdo social e sy 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
R3 Taxas, multas e outras penalidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
R4 Rendimentos de propriedade 9.579.626,80 0,00 0,00 0,00 0,00| 9.579.626,80| 9.795.015,85
RS Transferéncias e subsidios correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1 Transferéncias correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1 Administragées Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R51.1.1 Administragdo Central - Estado Portugués 0,00] 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00
R51.1.2 Administragé@o Central - Qutras entidades 0,00 0,00 0.00 0.00! 0,00 0,00 0.00]
R51.1.3 Seguranga Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1.4 Administragao Regional 0,00] 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1.56 Administragao Local 0,00] 0,00 0,00] 0,00 0,00 0.00 0,00]
R5.1.2 Exterior-U E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.3 Qutras 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.2 Subsidios correntes 0,00] 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00
R6 Venda de bens e servigos 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00]
R7 QOutras Receitas Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Receita capital 14.960.164,64 0,00 0,00 0,00 0,00 14.960.164,64| 12.200.000,00
R8 Venda de bens de investimento 14.960.164,84 0,00 0,00 0,00 0,00 14.960,164,64| 12.200.000,00
R9 Transferéncias e subsidios de capital 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1 Transferéncias de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.1 Administragoes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R91.11 Administragdo Central - Estado Portugués 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R91.1.2 Administragdo Central - outras entidades 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.1.3 Seguranga social 0,00] 0.00 0,00 0,00} 0,00] 0,00 0,00}
R9.1.14 Adminisiragdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
R9.1.15 Administrago Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00} 0,00}
R9.1.2 Exterior -UE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R91.3 Qutras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.2 Subsidios de capital 0,00] 0,00 0,00 0,00} 0,00 0,00 0,00
R10 Outras receitas de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

QOutro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R11 Reposigdes nao abatidas aos pagamentos 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00

|Receita ndo efetiva 0,00] 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R12 Receita com ativos financeiros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00
R13 Receita com Passivos financeiros 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00]

)
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Relatoério de Gestao e Demonstracoes Financeiras

Fontes de Financiamento
Rubrica Descrigdo Re?ei?as Recei§as Financiamento Empréstitios Func!os L Totatifh-1)
Proprias Gerais UE Alheios

Despesa corrente 1.761.115,12 0,00 0,00 0,00 0,00 1.751.115,12| 2.685.565,67
D1 Despesas com o pessoal 850,00 0,00 0,00 0,00 0,00 850,00 850,00
D1.1 Remuneragdes certas e permanery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D1.2 Abonos variaveis ou eventuais 850,00 0,00 0,00 0,00 0,00 850,00 850,00
D1.3 Seguranga social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D2 Aquisicao de bens e servicos 38.443,17 0,00 0,00 0,00 0,00 38.443,17 30.487,84]
D3 Juros e outros encargos 1.254.392,32 0,00 0,00 0,00 0,00| 1.254.392,32| 1.736.961,79
D4 Transferéncias e subsidios corre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D41 Transferéncias correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D411 Administragées Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.11 Administragao Central - Estado f 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.1.2 Administragao Central - Outras g 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.1.3 Seguranga social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.14 Administragao regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.15 Administragao local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.2 Entidades do setor ndo lucrativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D413 Familias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.4 Qutras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.2 Subsidios correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
D5 Outras Despesas Correntes 457,429,63 0,00 0,00 0,00 0,00 457.429,63 917.266,04

Despesa capital 10.302.339,84 0,00 0,00 0,00 0,00{10.302.339,84| 7.598.934,42
Dé Aquisi¢éo de bens de capital 10.302.339,84 0,00 0,00 0,00 0,00| 10.302.339,84| 7.598.934,42
D7 Transferéncia e subsidios de cap) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1 Transferéncias de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1 Administracdes Pablicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.11 Administragéo Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.2 Administragao Central - Outras ¢ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.3 Seguranca social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.4 Administragéo regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.5 Administragao local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.2 Entidades do setor nao lucrativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.3 Familias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.4 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.2 Subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D8 QOutras despesas de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Despesa nao efetiva 8.013.636,34 0,00 0,00 0,00 0,00| 8.013.636,34| 9.206.108,75
D9 Despesa com ativos financeiros 213.636,34 0,00 0,00 0,00 0,00 213.636,34 306.108,75
D10 Despesa com passivos financeirog§ 7.800.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 7.800.000,00( 8.900.000,00
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SAGESECUR Relatdrio de Gestao e Demonstracdes Financeiras
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L

2 - Demonstragao de execugao orgamental da receita

Rubrica Descrigio Previsdes | PiCobrar | Recsitas L & Cotradas [Resmboisos |Cobrada Lig | Cobrada Liq | Cobrada Liq | PiCobrar |Grau Exec. |Grau Exec
Corrigidas Ant Liquidadas | Anuladas brutss Emitidos Pagos Ant. Per Tot. Final Ant. Per.
R1 Receita Fiscal
R1.1 Impostos Dirstos 0,00 0,00 0,00] 0,00} 0,00} 0,00| 0,00] 0,00} 0,00 0,00} 0,00 0,00] 0,00
R1.2 impostos indiretos 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00} 0,00 0,00} 0,00 0.00} 0,00} 0,00 0,00 0.00)
R2 Centribuigéas p/sismas protecio social @ subs sadde 0,00 0,00} 0,00} 0.00} 0,00} 0,00] 0,00} 0,00} 0,00 0,09 0,00} 0,00} 0,00
R3 Taxss, multas o outras penalidades 0.00| 0.00] 0.00] 0.00) 0.00 0.00| 0.00 000 0.00} 0.00 2.09 0,09} 0,00
R4 Rendimentos de propredade 9 164.052,00) 86C 159,04 958664855 131071 9579625.80 8.09] 0.00) 850.158,04| B719.467.76) ©579.626 80| 86587008 9,39 95,15
RS Transferéncias e subsidios correntes
R5.1 Transferéncias correntes
R5.1.1 Administragées Publicas
R511.1 Adminsstragao Central - Estado Portugués 0.00] 0,00 0.00] 0,00 0,00 0.00} 0,00 0,00} 0,00} 0,00, 0,00} 0,00 0,00
RS 112 Administragdo Central - Outras entdades 0,00} 0.00 0.00} 0,00} 0,00] 0,00} 0.0q, 0,00} 0,00] 0,00 0.00) 0,00 0.00]
R§1.13 Seguranga Social 0,00] 000 0,00] 0.00) 0,00 0,00 000 0,00} 0,00] 0,00} 0,00 0.00] 0,00
R51.14 Administrag3o Regronal 0,00] 0,00} 0.00} 0,00} 0,00} 0,00} 0.00] 0.00] 0,00} 0,00] 0,00] 0,00} 0,00
R5115 Administragdo Local 0,00} 0,00} 0,00} 0,00} 0.00] 0,00 0,00 0,00] 0.20) 000 0.00) 0.00) 0.00
R512 Exterior -UE 0,09 0,09] 0.00] 0.00] 009 0.00] 0,00] 0,00 0.00] 0.00 0.00] 0.00} 0.00}
RS 13 Outras 0.00 0,00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0,00 0.00) 0,00} 0.00] 0.00] 0.00] 0.00
R5.2 Subsidios correntes 0.09 0.69] 0.00] 0.00 0.00] 0,00| 0.09] 0,00 0.00) 0,00] 0,00} 0,00} 0,00]
R6 Venda de bens e senviges 0,00, 0,00} 0,00} 0,00 0.00} 0,00 0.00] 0,00] 0,00} 0,00] 0,00} 0,00} 0,00]
R7 Outras Recsitas Comentes 0.00 0,00} 0,00} 0,00] 0,00 0,00) 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00} 0,00} 0,00]
Total Corrente{ 9.164.052,00|860.159,04| 8.586.648,55| 1.310,71| 9.579.526,80, 0,00 0,00/ 860.158,04| 8.719.467,76] 9.579.626,80(865.870,08] 9,39 95,15
CAPITAL
RS Venda de bens de investimanto 14 960 165,00 0,00| 14 960 184,84 0,00] 14 960 164,64 0,00] 0,00 0,00 14 960184 64| 14 860,164,864/ 0,00] 0,00] 100,00|
RS Transferéncias e subsidlos de captal
R9.1 Transferéncias de capital
R9.1.1 Administragdes Pablicas
R9111 Administrag3o Central - Estade Portugués 0.00 0,00 0.00) 0,00 0,00} 0.00] 0.00] 0.00| 0.09] 0.00 000 0.00] 0.00]
R9.1.1.2 Adminstragdo Central - outras anbdades 0.00] 0.00) .00 0,00 0.00) 0.00] 0.00) 0.00] .00] 0,00} 0.69 0.00 0,00}
R9.11.3' Seguranga social 0.00] 0.00] 0.00] 0.00, 0.00 0.00] 0.00] 0,00] 0,00 0,00} 0,00 0,00} 0.00]
R9114 Administrag3o Regional 0,00} 0.00] 0,00] 0,00] 0,00} 0,00 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00] 0.00] 0.00)
R8.115 Administragao Local 0,00 0.00} 0,00] 0,00} 0,00} 0,00} 0,00] 0,00] 0,00} 0.00 0.00] 0.00} 0,00
R9.12 Extsnor-UE 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0.00] 0,00 0.00] 0.00] 0,00 0,00 0,00] 0.00] 0,00
R9.13 Outras 0,00, 0,00} 0,00} 0,00] 0,00} 0,00 0,00 0,00] 0,00} 0,00] 0.00] 0,00} 0.00
R9.2 Subsidios de capital 0.00 0,00} 0,00| 0,00 0.00] 0,00} 0,00} 0.00} 0.00] 0,00 0,00] 0,00} 0,00
R10 Qutras receitas de capital 0.00 0,00] 0,00] 0,00, 0,00 0,00 0.,00] 0,00] 0.00] 0,00 0,00] 0,00} 0,00]
Total Capital| 14.860.185,00 0,00{ 14.960.164 64| 0,00 14.260.184,64) 0,00 0,00} 0,00| 14,960.164,64] 14.960.164,64) 0,00 0,00 100,00
NAO EFETIVA
R12 Receaita com ativos financeiros 0.00) 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00] 0,00 0.00 000 0.00] 0.00} 0.00} 0,00
R13 Receita com Passivos financeiros 0,00 0.00 0.00 .00} 009 0.00 0.00, 0.00| 0.00{ 0.00] 0.00 0,00} 0,00}
Total Nio efetival 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00}
R11 Reposigdes ndn abahdss sos pagamentos 0.09] 0.00] 0,00 0,00 0,00 0.09) 0,00] 0.00] 0,00] 0,00 0.00] 0,00 0,00
R14 Saldo da geréncia antsrior - operagdes orgamentais 15,460 217,00 0,00] 15.460.216,20) 0,00 15.460 216,90| 0,00} 0,00, 0,00] 15 460 216,90 15 480 216,90| 0,00 0.00 100,00/
Total | 15.460.217,00, 0,00| 15.460.216,80) 0,00 15.460.216,90) 0,00 0,00 0,00 15.460.216,90| 15.450.218,90| 0,00] 0,00 100,00
Total Geral| 39.584.434,00] 860.159,04| 40.007.030,08) 1.310,71/ 40.000.008,34| 0,00] 0,00| 860.159,04| 39,139.849,30| 40,000.008,34| £65.870,08| 2,17 98,88
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3 - Demonstragao de execug¢ao orgamental da despesa

. - P/Pagar| Dotagdes | Cativos / . S Pagas Liq.| Pagas Liq. Pagas Li Comp. A| Obr. |Grau Exec, |Grau Exec
Ririca DiesciigEn Mlga Coni;idas Descativos Compromissos | Obrigagdes im, “ gF’et. “ gTo(. § trans'ijiar por pagar Ant, Per.
D1 Despesas como pessoal
D1.1 gdes certas e pi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00
D12 Abonos varidveis ou eventuais 0,00 850,00 0,00 850,00 850,00 0,00 850,00 850.00 0.00 0,00 0.00| 100,00,
D1.3 Seguranga social 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00} 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00}
D2 Aquisigao de bens e servigos 0,00, 43.455,00| 0.00 38.443,17] 38.443.17] 0,00} 38.44317 38.443.17 0.00) 0,00 0.00 88,45
D3 Juros e outros encargos 0,00| 1.288.413,00| 0,00 1.254.39232| 125439232 0,00 1.254.392.32| 1.254.392.32 0,00 0,00 0.00 97,36
D4 T feréncias e i
D4.1 Transferéncias correntes
D4.1.1 Administragdes Publicas
D411 Administragdo Central - Estado Portugués 0,00 0,00 0,00 0.00) 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00| 0.00 0.00
D4112 Administragao Central - Outras entidades 0,00 0,00! 0,00 0,00 0,00 0.00} 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00}
D4.1.1.3 Seguranga social 0,00 0.60 0,00 0,00 0.00) 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0,00 0,00
D4.1.14 Administragao regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
D4.1.15 Administragao local 0.00 0.00 0,00 0.00] 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00| 0.00}
D4.12 Entidades do setor nao lucrativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00
D4.13 Famiias 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00} 0,00} 0,00 0,00; 0,00 0.00) 0.00
D4.1.4 Outras 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00]
D4.2 Subsidios correntes 0,00} 0,00} 0,00 0.00) 0,00 0.00 0.00} 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00]
D5 Outras Despesas Correntes 96,92| 1.400.471,00 0,00! 457 526,55 457.526.55| 0.00 457.42963| 45742963 0.00 96,92 0.00 32,86

Total Corrente| 96,92] 2.733.199,00 0,00| 1751.212,04| 1.751.212,04 0,00 1.751.11512 1.751.11512 0,00] 96,92/ 0,00 64,07
CAPITAL
D6 Aquisi¢do de bens de capital 0,00 10.302.340,00 0,00 10.302.339,84( 10.302.339,84 0,00( 10.302,339,84| 10.302.339, 84 0.00 0,00} 0,00 100.00]
D7 Transferéncia e subsidios de capital

D7.1 Transferéncias de capital

D741 Administragoes Publicas
D07.1.1.1 Administragao Central - Estado Portugués 0,00 0,00 0,00 0.00| 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.12 Administragao Central - Outras entidades 0,00 0,00, 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
D7.113 Seguranga social 0.00 0.00 ©,00] 0.00 0,00} 0,00} 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00
D7.1.14 Administragaa regional 0,00 0,00 0.00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00, 0,00
D7.1.15 Administrago local 0,00 0.00] £.09) 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00
D7.12 Entidades do setor ndo lucrativo 0,00, 0,00 0.00] 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.3 Famiias 0,00 0.00] 0,00 0.00 0,00 0,00] 0.00 0,00 0.00 0,00} 0,00 0,00
D7.1.4 Outras 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00! 0,00 0,00
D72 Subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0.00) 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.60 0,00 0,00
D8 Outras despesas de capital 0,00 0,00} 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Total Capital 0,00 10.302.340,00 0,00[ 10.302.339,84| 10.302.339,84 0,00| 10.302.339,84| 10.302.339,84 0,00 0,00 0,00 100,00

NAO EFETIVA
D9 Despesa com alivos financeiros 0,00| 3.140.000,00| 0,00] 213.636,24] 21363634 0,00] 213.636.34 21363634 0.00 0,00 0,00 8.80|
D10 Despesa com passives financeiros 0,00 7.800.000,00 0,00 7.800.000,00| 7.800.000,00 0,00| 7.800.000,00{ 7.800.000,00 0,00 0,00 0,00 100,00}
Total Nao efetiva 0,00/ 10.940.000,00! 0,00/ 8013.636,34| 8.013.636,34 0,00/ 8.013.636,34| 8.013.636,34| 0,00 0,00 0,00 73,25
Total Geral| 96,92| 23.975,539,00, 0,00| 20.067.188,22| 20.067.188,22 0,00/ 20.067.091,30] 20.067.091,30, 0,00 96,92 0,00 83,70

4 - Demonstragdo de execugdo do plano plurianual de investimentos

Do plano de investimentos previsto para 2021, associado ao contrato de manutencéo do material

circulante, a execucdo do ano ficou em 100% como evidenciado na demonstragdo anterior.
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Anexo as Demonstragdes Or¢camentais

Apresentagao da empresa e do referencial de relato orgcamental

A SAGESECUR é uma empresa do Grupo PARPUBLICA, com um capital social de 22,5 milhdes de
euros, o qual é totalmente detido pela PARPUBLICA desde o inicio de 2019, sendo que ja
anteriormente a PARPUBLICA detinha a maioria do capital.

A atividade da SAGESECUR constitui um dos instrumentos de concretizacao dos objetivos definidos
pelo acionista Estado para o Grupo PARPUBLICA relativamente a projetos especificos considerados

de interesse e que se enquadrem no seu objeto social.

A SAGESECUR é uma sociedade instrumental do Grupo PARPUBLICA e a sua atividade esta
centrada na gestdo de diversos negécios relacionados com a propriedade do material circulante que
opera no eixo ferroviario norte-sul alugado @ FERTAGUS e a deteng¢éo de unidades de participagao

de Fundos Imobiliarios Fechados.

A empresa apresenta as suas demonstragbes orgcamentais em conformidade com a Norma
Contabilistica Publica (NCP) 26, emitida pela Comisséao de Normalizagdo Contabilistica, no ambito do
Sistema de Normalizagdo Contabilistica para as Administragées Publicas (SNC-AP). A NCP 26 entrou
em vigor em 1 de janeiro de 2018, ao abrigo do n.° 1 do art.° 3.° do Decreto-Lei n.° 192/2015, de 11
de setembro.

As presentes demonstracdes orcamentais respeitam ao periodo anual findo em 31 de dezembro de
2021, foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da empresa e estdo apresentadas em
euros.
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1 - Alteragdes orcamentais da receita

Rubrica Descfico Preyi§§es Inscrigdes / Diminuigf')es / Crédit‘o.s Prev_is'c'Jes
Iniciais Reforgos Anulagdes Especiais Corrigidas
R1 Receita Fiscal
R1.1 Impostos Diretos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R1.2 Impostos Indiretos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R2 Contribuigdes para sistemas de protegéo social e sub 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R3 Taxas, multas e outras penalidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R4 Rendimentos de propriedade 9.164.052,00 0,00 0,00 0,00 8.164.052,00
R5 Transferéncias e subsidios correntes
R5.1 Transferéncias correntes
R5.1.1 Administragées Publicas
R5.1.1. Administragcéo Central - Estado Portugués 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1. Administragdo Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1. Seguranga Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1. Administragao Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1. Administragéo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.2 Exterior - UE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.3 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.2 Subsidios correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R6 Venda de bens e servigos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R7 Qutras Receitas Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Corrente  9.164.052,00 0,00 0,00 0,00 9.164.052,00
CAPITAL
R8 Venda de bens de investimento 14.960.165,00 0,00 0,00 0,00 14.960.165,00
R9 Transferéncias e subsidios de capital
R9.1 Transferéncias de capital
R9.1.1 Administragdes Publicas
R9.1.1. Administragdo Central - Estado Portugués 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.1. Administrag@o Central - outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.1. Seguranga social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.1. Administracdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.1. Administragdo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.2 Exterior - U E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.3 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.2 Subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R10 Outras receitas de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Capital 14.960.165,00 0,00 0,00 0,00 14.960.165,00
NAO EFETIVA
R12 Receita com ativos financeiros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R13 Receita com Passivos financeiros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Nao efetiva 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R11 Reposi¢des nédo abatidas aos pagamentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R14 Saldo da geréncia anterior - operagdes orcamentais 0,00 0,00 0,00 15.460.217,00 15.460.217,00
Total 0,00 0,00 0,00 15.460.217,00 15.460.217,00
Total Geral 24.124.217,00 0,00 0,00 15.460.217,00 39.584.434,00
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2 - Alteragdes orgamentais da despesa

Rubrica Descrigao Dotagées Iniciais Inscrigoes/Reforgos Diminuigdes/Anulagdes Créditos Especiais Dotagdes Corrigidas
D1 Despesas com o pessoal
D11 Remuneragdes certas e permanentes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D1.2 Abonos variaveis ou eventuais 850,00 0,00 0,00 0,00 850,00
D13 Seguranga social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D2 Aquisicdo de bens e servigos 43.465,00 0,00 0,00 0,00 43.465,00
D3 Juros e outros encargos 1.288.413,00 0,00 0,00 0,00 1.288.413,00
D4 Transferéncias e subsidios correntes
D41 Transferéncias correntes
D411 Administragdes Publicas
D4.1.1.1 Administraga@o Central - Estado Portugués 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.1.2 Administragdo Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.1.3 Seguranga social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.11.4 Administragao regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.11.5 Administracao local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.2 Entidades do setor ndo lucrativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.3 Familias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.4 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.2 Subsidios correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D5 Outras Despesas Correntes 1.400.471,00 0,00 0,00 0,00 1.400.471,00
Total Corrente 2.733.199,00 0,00 0,00 0,00 2.733.199,00
CAPITAL
D6 Aquisicdo de bens de capital 10.302.340,00 0,00 0,00 0,00 10.302.340,00
D7 Transferéncia e subsidios de capital
D71 Transferéncias de capital
D7.1.1 Administragdes Publicas
D711 Administrag@o Central - Estado Portugués 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.11.2 Administragé@o Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D71.13 Seguranga social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.4 Administrag&o regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.15 Administragéo local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.2 Entidades do setor ndo lucrativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D713 Familias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D714 Qutras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.2 Subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D8 Outras despesas de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Capital ~ 10.302.340,00 0,00 0,00 0,00 10.302.340,00
NAO EFETIVA
D9 Despesa com ativos financeiros 3.140.000,00 0,00 0,00 0,00 3.140.000,00
D10 Despesa com passivos financeiros 7.800.000,00 0,00 0,00 0,00 7.800.000,00
Total Nao efetiva  10.940.000,00 0,00 0,00 0,00 10.940.000,00
Total Geral  23.975.539,00 0,00 0,00 0,00 23.975.539,00

3 - Alteragdes ao plano plurianual de investimentos

N&o aplicavel.

4 - Operagoes de tesouraria

Nao se registaram operacdes de tesouraria durante o ano de 2021.

5 - Contratagao administrativa

N&o aplicavel. Nao é aplicado o regime da Contratacéo Publica.
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6 - Transferéncias e subsidios

Nao aplicavel.

7 - Outras divulgagées.

Nao aplicavel.

Lisboa, 14 de marco de 2022
A Contabilista Certificado O Conselho de Administragao

b 1 s

Manuela Fonseca Jaime Andrez
Presidente

oS /D‘“’

Joao Pinhao
Vogal

Ave Sauls «)7441\"(4,,

Ana Santos Martins
Vogal
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